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M A N C H E T E

FINANCIAL TIMES

Venda maciça de dívida soberana
atinge Reino Unido e Japão
Juros das obrigações britânicas sobem ao nível mais alto desde 2008 e os japoneses aos mais altos desde os anos
90, com o petróleo a agravar o medo de inflação

O mercado global de obrigações soberanas viveu ontem

mais uma sessão de vendas generalizadas, com os custos

de financiamento do Reino Unido a subirem ao nível

mais elevado desde 2008 e os juros da dívida japonesa a

atingirem valores não vistos desde a década de 1990, se-

gundo o Financial Times.

O movimento reflecte o receio crescente de que a infla-

ção volte a acelerar num momento em que os bancos cen-

trais já perderam margem para cortar juros com a rapidez

que os mercados assumiam há poucos meses. A subida do

preço do petróleo, motivada pela retoma dos combates

entre Estados Unidos e Irão e pelo risco acrescido sobre o

tráfego no estreito de Hormuz, segundo o Wall Street

Journal, veio somar-se a essa pressão: mais petróleo caro

significa mais inflação importada, precisamente o que os

investidores em dívida de longo prazo mais temem.

No Reino Unido, o encarecimento da dívida pública

chega num momento delicado. O Nationwide informou

que os preços das casas voltaram a subir em Agosto pela

primeira vez desde Abril, um sinal de que o mercado imo-

biliário aguarda, tal como os investidores em obrigações,

a próxima decisão de juros do Banco de Inglaterra. Juros

mais altos na dívida soberana tendem a arrastar consigo o

custo dos empréstimos hipotecários e do crédito às em-

presas, travando justamente a recuperação que esses da-

dos começavam a sugerir.

Para quem gere capital entre Lisboa, Madrid e os merca-

dos globais, o efeito imediato é duplo: encarecimento do

financiamento de dívida pública em toda a Europa, in-

cluindo Portugal e Espanha, cujos juros tendem a acom-

panhar o movimento das economias de referência, e

maior volatilidade nos mercados accionistas, sensíveis a

qualquer sinal de que os bancos centrais possam ter de

manter os juros mais altos por mais tempo do que o

previsto.

O que ainda não está claro é se este é um ajuste temporá-

rio de mercado, motivado por factores conjunturais

como o conflito no Golfo, ou o início de uma reavalia-

ção mais profunda do risco da dívida soberana nas maio-

res economias desenvolvidas. Também por confirmar fica

a resposta dos bancos centrais britânico e japonês, e até

que ponto a escalada entre Estados Unidos e Irão se vai

prolongar.

Fontes: Financial Times, Wall Street Journal, The Guardian
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ZEROZERO

Koindredi rescinde com o Sporting e ruma ao Lausanne
Médio francês, que custara mais de quatro milhões de euros ao clube de Alvalade, assina até 2029 depois de
uma época emprestado ao Basel

O Sporting fechou o capítulo Koba Koindredi. O médio francês, de 24 anos, rescindiu contrato com o clube de Alva-

lade e assinou pelo Lausanne-Sport até junho de 2029, confirmou o emblema suíço esta terça-feira, avança a Record.

Koindredi tinha custado mais de quatro milhões de euros ao Sporting, mas nunca se afirmou na Liga Betclic. Na última

época esteve emprestado ao FC Basel, onde fez 40 jogos, com dois golos e uma assistência, de acordo com o zerozero.

Na Liga Portugal, o Sp. Braga venceu o Vitória SC por 1-0, com um golo de Diego Rodrigues a 11 minutos do final,

depois de o avançado ter saído do banco, segundo o Público. Os vimaranenses somam agora a terceira derrota em qua-

tro jornadas.

O FC Porto continua a reforçar o plantel de Francesco Farioli. Giménez e João Souza foram recebidos pelos novos cole-

gas no Olival, este último cedido pelo Tottenham para colmatar a lesão de Zaidu e a indefinição em torno de Francisco

Moura, escreve o Público. Os dragões negoceiam ainda a chegada de Hjalte Froholdt, que ficaria a rodar entre a equipa

B e os sub-19, coincidindo no plantel com o irmão mais velho, avança a Record.

Em Espanha, o SC Braga emprestou Leonardo Lelo ao Almería até final da temporada. O internacional sub-21 portu-

guês passa a competir na segunda divisão espanhola, confirmou o clube minhoto esta terça-feira.

Fora de Portugal, o mercado continua agitado antes do fecho de sexta-feira: a Juventus foi buscar Nick Woltemade por

empréstimo ao Newcastle, o Borussia Dortmund garantiu a cedência de Ethan Nwaneri e o Lens, adversário do Spor-

ting na fase de liga da Champions, contratou o avançado francês Junior Kadile, ex-Famalicão.

Fontes: Record, zerozero, Público Desporto, Público Desporto, Record, zerozero, zerozero
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FORMULA 1

Russell chega a Monza
obrigado a vencer, diz Palmer
Antonelli lidera o campeonato após seis vitórias em
2026 e a Ferrari estreia uma libré especial dedicada
a Schumacher no GP de Itália

A Fórmula 1 chega a Monza para a 13.ª ronda da época

com o campeonato mais equilibrado do que a liderança

de Kimi Antonelli sugere. O piloto italiano tornou-se o

mais jovem de sempre a liderar a geral depois de vitórias

consecutivas na China e no Japão e somou desde então

mais quatro triunfos, segundo o Motorsport.com.

Jolyon Palmer, antigo piloto de F1, avisa que George

Russell já não pode dar-se ao luxo de gerir resultados.

Depois de um Grande Prémio dos Países Baixos em

Zandvoort descrito como dramático, o piloto da Merce-

des 'tem de vencer' em Itália para manter vivas as aspira-

ções ao título, disse Palmer no podcast F1 Nation, ci-

tado pelo Motorsport.com.

A pista de Monza, rápida e com pouca carga aerodinâ-

mica, tende a favorecer configurações distintas das vistas

em Zandvoort, o que pode reordenar as hierarquias entre

Mercedes, McLaren e Ferrari nesta fase da época.

A Ferrari aproveita a corrida em casa para apresentar uma

libré especial de edição única, inspirada em Michael

Schumacher, o piloto mais bem-sucedido da marca. O

SF-26 de Lewis Hamilton e Charles Leclerc perde o tra-

dicional tom branco da tampa do motor, ganhando um

vermelho mais carregado, segundo a Formula1.com.

Hamilton chega a Monza também com uma novidade

fora da pista: revelou ter adquirido um Ferrari F40 e ini-

ciado um projecto de restauro, depois de ter vendido

toda a sua colecção anterior de automóveis, avança o

Motorsport.com.

Com Antonelli a defender a liderança e Russell sob pres-

são para vencer, Monza surge como um dos pontos de

viragem possíveis de uma época que entra agora na sua

fase decisiva.

Fontes: Motorsport.com, Motorsport.com,
Motorsport.com, Motorsport.com, Formula1.com
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Yields sobem, petróleo dispara e bolsas
recuam em bloco
A tensão entre Pequim e Washington sobre o petróleo venezuelano encareceu o
Brent e ajudou a arrastar as bolsas europeias para o vermelho

As bolsas europeias fecharam a sessão a perder terreno, com o Stoxx 600 a cair 0,80% e o

DAX a recuar 1,08%. Wall Street seguiu o mesmo sentido, com o S&P 500 a ceder

0,58%, enquanto a yield do Tesouro dos EUA a 10 anos subiu 1,84%, um movimento

que penaliza o preço das obrigações e encarece o custo de financiamento das empresas

mais alavancadas.

O Brent disparou 2,03% depois de a China ter exigido, segundo o Jornal de Negócios,

protecção dos seus interesses no sector petrolífero venezuelano após um acordo entre os

Estados Unidos e a Venezuela. Empresas estatais chinesas como a CNPC e a Sinopec

têm posições relevantes na exploração local, o que transforma qualquer recomposição

do tabuleiro em Caracas num factor de risco geopolítico com impacto directo no preço

do crude.

O sector tecnológico voltou a ser alvo de escrutínio regulatório. A Comissão Federal do

Comércio dos EUA e 22 estados processaram a Amazon, acusando a retalhista de ter co-

brado indevidamente cerca de 20 mil milhões de dólares a anunciantes ao longo de vá-

rios anos, segundo o The Guardian. Em paralelo, o governador do Banco de Inglaterra,

Andrew Bailey, alertou o G20 para o risco de os modelos de inteligência artificial mais

avançados desestabilizarem o sistema financeiro global, um alerta que se soma à incerteza

sobre a política comercial de Washington face ao Canadá.

A carteira encerrou o dia a perder 1,00%, um recuo em linha com o dos índices. As posi-

ções accionistas foram as que mais pesaram: MEUD caiu 1,35% e SPXS 1,31%, reflec-

tindo a queda generalizada em Europa e nos EUA. VGEA recuou 0,54%, penalizada

pela subida da yield americana, que arrasta os preços da dívida soberana europeia por

correlação de duração. XEON manteve-se praticamente inalterada, como é próprio de

uma posição de liquidez.

VGEA continua a ser a posição mais subponderada, 10,0 pontos percentuais abaixo do

peso-alvo de 28%. O plano determina que o reforço mensal seja canalizado para a fatia

mais desviada, e uma queda no preço da dívida soberana, motivada pela subida das taxas,

não altera essa prioridade: yields mais altas tornam o próximo reforço em VGEA mais

atractivo em termos de rendimento, não menos.

Fontes: The Guardian, The Guardian, Jornal de Negócios, The Guardian

T E C N O L O G I A

SALESFORCE

Salesforce transforma agentes em executores
de processos inteiros
O Winter '27 Release da Salesforce muda o agente de assistente pontual para
operador de workflows completos, do início ao fim.

A Salesforce anunciou o Winter '27 Release, que a empresa descreve como uma mu-

dança estrutural no modo como os agentes de IA operam dentro da empresa. Em vez de

assistir um funcionário numa tarefa isolada, os agentes passam a correr processos intei-

ros: qualificação de pipeline comercial, resolução de casos de apoio ao cliente, marcação

de compromissos e subscrição de risco, segundo a Salesforce.

A diferença arquitectónica está na autonomia de ponta a ponta. Um agente que quali-

fica pipeline não se limita a sugerir o próximo passo a um comercial: executa a qualifica-

ção e avança o processo sozinho, em qualquer canal, de acordo com o anúncio da em-

presa. Isto desloca a decisão de compra de licenças por utilizador para licenciamento por

trabalho executado, uma mudança que já vinha a desenhar-se com o Agentforce e que

este lançamento consolida.

No plano regulatório, a Comissão Europeia designou o ChatGPT, o Reddit e o Roblox

ao abrigo do Digital Services Act, segundo comunicado da própria Comissão. A desig-

nação implica que estas plataformas passam a estar sujeitas às obrigações reforçadas de

transparência e gestão de risco sistémico previstas na lei, um passo relevante para quem

usa modelos da OpenAI em produção na União Europeia e precisa de acompanhar as

consequências de compliance a jusante.

Do lado do hardware, a Nvidia investiu 3,5 mil milhões de dólares na taiwanesa Media-

Tek, segundo a TechCrunch. O movimento surge no momento em que gigantes tecno-

lógicos como a Google e a Amazon avançam com chips de IA próprios, reduzindo a de-

pendência das GPU da Nvidia. A aposta na MediaTek é lida como uma tentativa da

Nvidia de se manter incontornável na infra-estrutura de IA mesmo quando os seus maio-

res clientes constroem alternativas internas, o que tem implicações directas no custo de

capacidade computacional para quem opera agentes em escala.

Fontes: Salesforce, Comissão Europeia, TechCrunch
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EL PAÍS

Ceuta pede apoio nacional após onda de
chegadas
Madrid aprova pacote de ajuda económica à cidade autónoma enquanto o
turismo espanhol bate recorde e o Parlamento português fecha o verão em disputa

A entrada de imigrantes em Ceuta continua a marcar a agenda espanhola. A presidente

da cidade autónoma, Vivas, pediu o apoio de 'todos os espanhóis' e convocou os cida-

dãos para as manifestações de amanhã, segundo o El País. Podemos respondeu com a or-

ganização de uma marcha contra o racismo em Madrid.

O Conselho de Ministros aprovou um pacote de medidas de apoio económico a Ceuta,

sem que o El País especifique ainda o montante. Em paralelo, a Rússia pediu a Espanha

provas sobre a alegada implicação de Moscovo na crise migratória, uma acusação que

Madrid não detalhou publicamente.

Na economia espanhola, o turismo teve em julho o melhor mês de sempre: 11,5 milhões

de viajeros, mais 4,6% do que no ano anterior, com a despesa a subir 11%, impulsionada

sobretudo pela subida de preços, segundo o mesmo jornal.

Em Portugal, o verão parlamentar ficou marcado pela iniciativa do Chega, partido que

mais diplomas entregou, mas também pela convergência de vários partidos da oposição

contra decretos do Governo, avança o Expresso.

Fontes: El País, El País, Expresso
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POLITICO EUROPE

Washington reintegra a Rússia no G20,
Bruxelas resiste
A administração Trump inverte a linha seguida desde 2022 e reabre a porta a
Moscovo no grupo das maiores economias, contra a vontade de vários governos
europeus

O secretário do Tesouro norte-americano, Scott Bessent, deu como bem-vinda a reinte-

gração da Rússia no G20, segundo avança a Politico Europe. A decisão marca uma rup-

tura clara com a postura adoptada por Washington desde a invasão da Ucrânia em 2022,

quando os países ocidentais isolaram Moscovo dos principais fóruns multilaterais.

A Politico Europe descreve resistência de vários governos europeus à mudança, sem que

a publicação especifique quais capitais lideram a oposição nem que resposta formal a

União Europeia prepara.

A reaproximação surge no mesmo dia em que a Ucrânia reporta pelo menos 12 mortos

em ataques russos nocturnos, segundo o presidente Volodymyr Zelensky, citado pelo

The Guardian. Os bombardeamentos deixaram milhares de pessoas sem electricidade na

região de Odessa e juntam-se a um mês de Agosto em que a força aérea ucraniana conta-

bilizou mais de 2 800 drones de propulsão a jacto lançados pela Rússia, segundo o

porta-voz Yuriy Ihnat.

O contraste entre a abertura diplomática de Washington e a intensificação dos ataques

no terreno deverá alimentar novas tensões na relação transatlântica sobre a estratégia a se-

guir face a Moscovo.

Fontes: Politico Europe, The Guardian
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OURO PRATA BRONZE LATA

O U R O

Tekever
Unicórnio português que troca

drones por hélices e vai às compras

em Edimburgo.

Compra a escocesa Flowcopter para

reforçar plataformas aéreas de longa
autonomia, segundo o Observador.

Enquanto Lisboa discute exames,

há portugueses a comprar

empresas escocesas. Aplauso raro

nesta secção.

P R A T A

Kimi Antonelli
O piloto mais jovem de sempre a

liderar um Mundial de Fórmula 1.

Soma seis vitórias em 2026 e chega a
Monza na frente da geral, segundo o

Motorsport.com.

Zandvoort foi dramático, mas

quem manda no campeonato

continua a ser ele. Ponto final.

B R O N Z E

Ministério Público
Guardião da legalidade que só se

move quando alguém bate à porta

com uma queixa.

Abre inquérito à correcção dos exames

nacionais após queixa da Fenprof,

avança o Observador.

Não resolve o problema dos

exames, mas ao menos investiga.

Progresso modesto, mas real.

L A T A

Sporting Clube de
Portugal
O clube que pagou quatro

milhões por um médio e ficou

só com a rescisão e a saudade.

Koindredi rescinde e ruma ao
Lausanne depois de nunca se

afirmar na Liga Betclic, segundo a

Record.

Uma época emprestado ao

Basel valeu mais ao jogador do

que quatro anos em Alvalade.

Contas assim não fecham.
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