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FINANCIAL TIMES

Escalada entre EUA e Irao dispara
petroleo e juros da divida

Novos ataques dos Estados Unidos ao Irdo elevam o prego do gds enropen a mdximo de trés anos e travam

obrigagoes soberanas a nivel global

Os Estados Unidos langaram novos ataques contra o
Irdo, numa escalada que reacende o conflito entre os dois
paises e que jd se sente nos mercados de energia e de di-
vida, segundo o Financial Times. O prego do gds natural
na Europa atingiu o nivel mais alto em trés anos, alimen-
tado pelo receio de um regresso a um conflito aberto na

regido, avanga o mesmo jornal.

A tensio geopolitica juntou-se a uma venda generalizada
de obriga¢oes a nivel mundial, que jd vinha a acelerar an-
tes da nova escalada. O Guardian noticia que os custos de
financiamento do Reino Unido subiram, complicando a
preparagdo do primeiro orgamento do ministro das Fi-
nangas britdnico, John Healey. Os rendimentos da divida
norte-americana atingiram maximos do dia 4 medida que
os investidores temem um novo surto de inflagio, se-

gundo o Financial Times.

O encarecimento do petréleo ji chega ao sector da avia-
¢do. A Ryanair avisou que as tarifas aéreas na Europa vio

subir no préximo ano se o prego do crude se mantiver ele-

Fontes: Financial Times, Financial Times, The Guardian,

vado, e admitiu que algumas companhias aéreas podem
falir. A transportadora irlandesa disse ainda estar a cortar
as suas metas de passageiros para reduzir a €xposi¢ao ao
que chamou de 'petréleo de Inverno nio coberto’, se-

gundo o Guardian.

O padrio ¢ conhecido: um choque de oferta de energia
empurra a inflagdo para cima, os bancos centrais ficam
mais reticentes em cortar juros e o custo de financiar défi-
ces publicos sobe em cadeia, do Reino Unido aos Esta-
dos Unidos. Para quem gere capital entre Portugal e Espa-
nha, o efeito directo chega pela factura energética e pelo
custo do crédito, ainda antes de qualquer impacto sobre

0 crescimento.

O que ainda ndo estd claro ¢ a dimensio da resposta irani-
ana e se a escalada militar se vai transformar num conflito
prolongado ou ficar contida a trocas pontuais. Também
ndo se sabe se os bancos centrais vdo travar a subida dos
juros de mercado com intervengdes, nem quanto tempo
os pregos do petréleo e do gds vio manter-se nestes niveis

antes de eventual acalmia.

The Guardian
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Pote deixa o Sporting e ruma a Fiorentina por empréstimo

Clube italiano terd de comprar o extremo em definitivo se cumprir objectivos que nio foram tornados piblicos

Pedro Gongalves despede-se do Sporting rumo a Fiorentina, confirma o Publico. O negécio ¢ feito por empréstimo,
mas inclui uma cldusula que obriga o emblema de Florenga a fixar o jogador em definitivo caso sejam atingidos determi-

nados objectivos, nio revelados pelas partes.

A safda de Pote fecha um dos capitulos mais aguardados do mercado leonino. Segundo o Record, a SAD sportinguista
jé tinha resolvido antes desta terga-feira os casos de Braganca e de Koindredi, cumprindo a promessa de dar prioridade as

situagoes mais urgentes do plantel. Falta apenas encontrar colocagio para Sotiris, o tinico dossier ainda em aberto.

O timing da operagio ganha outro relevo a luz do calenddrio europeu. De acordo com o Publico, o mercado fechou
esta terga-feira para os principais campeonatos do continente, num Verio de recorde de investimento. A Liga portu-
guesa ¢ excepgdo e mantém a janela aberta até ao fim da semana, o que deixa margem ao Sporting para ainda mexer no

plantel depois de arrumada a casa.

Essa antecipagio foi sublinhada num episédio do podcast Canto do Sporting, citado pelo Zerozero: aquilo que os ri-
vais directos tentam agora resolver a pressa, no fecho do mercado, o Sporting jd tinha despachado hd quase dois meses.
A saida de Pote surge assim como o culminar de um plano tragado com antecedéncia, e ndo como uma decisio de ul-

tima hora.

No plantel, a auséncia do extremo reabre a discussio sobre quem assume o papel de criador de jogo. O Record aponta
Fldvio Gongalves como candidato natural a essa fungio na época 2026/27, descrevendo-o como um talento capaz de

dar continuidade ao tipo de desequilibrio que Pote oferecia ao ataque leonino.

Fontes: Publico, Record, Publico, Zerozero, Record

FORMULA 1

Red Bull contrata engenheiro
da Aston Martin para 2027

Tom McCullough substitui Gianpiero Lambiase
como chefe de corrida, numa troca de lugares que

também leva o britinico para a McLaren.

A Red Bull Racing confirmou a contratagio de Tom
McCullough, engenheiro de longa data da Aston Mar-
tin, para o cargo de chefe de corrida a partir de 2027. A
equipa austriaca substitui assim Gianpiero Lambiase,
que depois de anos ao lado de Max Verstappen vai assu-
mir fun¢des de responsivel de corrida na McLaren em

2028, reportando directamente a Andrea Stella.

O movimento confirma o aquecimento do mercado de
engenheiros de topo, que este ano correu em paralelo ao
mercado de pilotos. Com Verstappen e Lando Norris j4
com contrato renovado, resta pouco por decidir nas gre-
lhas de 2027, segundo andlise da Formulal.com. A troca
entre Red Bull e McLaren mostra que a disputa por ta-
lento técnico se tornou tio competitiva como a dos

volantes.

Em Monza, o fim de semana chega carregado de novida-
des técnicas. A McLaren vai estrear a H-Wing, a sua ver-
sdo da asa traseira rotativa que inverte a conﬁguragio en-
tre curvas e recta, depois de ter visto rivais avangarem
com solugdes semelhantes. A equipa de Woking chega
a0 Grande Prémio de Itdlia depois de Norris ter somado
duas vitdrias consecutivas em Zandvoort, sustentadas
por actualizagdes que Mark Hughes e Giorgio Piola ana-
lisam como decisivas para o equilibrio acrodinimico do

carro.

Do lado oposto da grelha, a Haas admite ter perdido ter-
reno. O director de equipa Ayao Komatsu reconhece
que a VF-26 foi ultrapassada pelo desenvolvimento dos
rivais ao longo da época, e o piloto Oliver Bearman diz
manter-se céptico quanto s novas pegas anunciadas para
Monza, apesar da esperanga de recuperar competitivi-

dade em breve.

Fora da pista, Mika Hakkinen avisou que qualquer ten-
tativa de ordens de equipa para influenciar a luta pelo ti-
tulo vai custar caro junto dos adeptos. O bicampeio do
mundo disse que os f4s 'crucificam’ as equipas que recor-
ram a esse tipo de gestdo numa temporada tio disputada
como ade 2026.

No plano do calendirio, o Qatar garantiu que o circuito
de Losail estd seguro e que mantém o objectivo de preser-
var as provas de F1 ¢ MotoGP, apesar da incerteza geo-
politica gerada pelo conflito no Médio Oriente envol-

vendo Estados Unidos, Israel e Irdo.


https://www.zerozero.pt/noticias/aquilo-que-os-rivais-estao-a-fazer-agora-no-mercado-o-sporting-fez-ha-quase-dois-meses/1191410
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https://www.formula1.com/en/latest/article/red-bull-sign-long-serving-aston-martin-engineer-tom-mccullough.10T1Gmk5KDXyztkuVprZVY
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https://www.formula1.com/en/latest/article/red-bull-sign-long-serving-aston-martin-engineer-tom-mccullough.10T1Gmk5KDXyztkuVprZVY
https://www.motorsport.com/f1/news/red-bull-confirms-hire-of-key-aston-martin-engineer-as-lambiase-replacement/10851422/
https://www.formula1.com/en/latest/article/what-is-still-to-play-for-in-the-f1-driver-market-for-2027-season.3PvANhCFzjoh836wBaiJaz
https://www.motorsport.com/f1/news/mclaren-to-run-rotating-rear-wing-in-italy-f1-calls-it-h-wing/10851399/
https://www.formula1.com/en/latest/article/what-do-mclarens-newest-upgrades-tell-us-ahead-of-monza.7mEyyZpwgfcidhUIos5Ckv
https://www.motorsport.com/f1/news/haas-car-updates-coming-soon-as-oliver-bearman-concedes-its-now-f1s-10th-best-team/10851288/
https://www.skysports.com/f1/news/12040/13579867/f1-fans-will-crucify-teams-if-team-orders-are-used-in-2026-title-battle-says-former-world-champion-mika-hakkinen
https://www.motorsport.com/f1/news/qatar-aims-to-keep-f1-and-motogp-races-despite-uncertainty/10851500/
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TECNOLOGIA

SESSAO (%)

MEUD Amundi Stoxx Europe -0.87%
EMIM iShares MSCI EM IMI -0.74%
VGEA Vanguard EUR Govt Bo -0.35%
SPXS Invesco S&P 500 -0.30%
IBCI iShares € Inflation -0.29%
XEON Xtrackers €STR +0.02%
TOTAL -0.57%
0 FAROL MOVIMENTO DA SESSAOQ

Nagel confirma subida de juros e trava divida
soberana

O presidente do Bundesbank valida o que a curva ja tinha em prego, enquanto

Shein afunda na estreia em Hong Kong e o petroleo sente Ormuz

O presidente do banco central alemio, Joachim Nagel, disse esta quarta-feira que os
mercados «tém uma ideia bastante clara» de como o BCE responde a inflagdo, segundo
o Jornal de Negécios. E uma validagio, nio uma novidade: quando um membro do
conselho de governadores confirma que a trajectdria de juros esperada pelo mercado estd
certa, remove incerteza da parte longa da curva. Sem essa incerteza, os investidores exi-
gem menos prémio de risco para deter divida soberana a prazos longos, o que empurra os

rendimentos para cima e o prego das obrigacdes para baixo.

Esse mecanismo ajuda a explicar o rendimento do Tesouro norte-americano a dez anos,
que subiu 0,80%, e a pressio sobre a divida soberana em euros. O efeito espalha-se ao
cimbio: um euro mais firme ou mais fraco depende de para onde vai o diferencial de ju-
ros face aos EUA, e hoje o EUR/USD perdeu 0,34%, o que corta nos dois sentidos para

uma carteira em euros com exposi¢o a activos denominados em dolares.

No petréleo, o Brent mal se mexeu (+0,02%) depois de trés sessdes consecutivas de su-
bida, segundo o Negdcios. A causa é geopolitica: as travessias do estreito de Ormuz cada
vez mais «as escuras», com petroleiros a desligar os transponders durante dias, sinalizam
que a pressio de Washington sobre o Irdo estd a gerar uma frota-fantasma dificil de ras-
trear, 0 que mantém um prémio de risco latente mesmo sem disrupgdo efectiva de

oferta.

Em Hong Kong, as ac¢6es da Shein cafram até 10% na estreia em bolsa, avaliada em 26
mil milhes de délares, bem abaixo dos 100 mil milhdes que a empresa chegou a valer,
segundo o Guardian. E um sintoma de apetite de risco moderado para novas emissoes,
coerente com o Nikkei a cair 2,85% e 0 S&P 500 a perder 0,71%.

A carteira do leitor recuou 0,57%, com MEUD (-0,87%) ¢ EMIM (-0,74%) a pesarem
mais do lado accionista e VGEA (-0,35%) a sofrer o mesmo aperto de rendimentos que
atinge a divida soberana em geral. XEON manteve-se estdvel, como seria de esperar de
um instrumento de liquidez. O desvio mais acentuado continua em VGEA, 9,9 pontos
percentuais abaixo do peso-alvo de 28%: um dia de rendimentos a subir reforga precisa-
mente o desconto que torna esse sleeve o candidato natural ao préximo reforgo, sem que

isso implique qualquer previsio sobre onde os juros vdo parar.

Fontes: Jornal de Negdcios, Jornal de Negoécios, The Guardian, Jornal de Negodcios
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Gartner

SALESFORCE

Salesforce e OpenAl disputam dados de saude
com JA
O Gartner distingue o Agentforce Health enquanto a OpenAl liga o CharGPT a

Epic, abrindo nova frente de concorréncia pelos sistemas hospitalares.

A Salesforce foi nomeada lider no Gartner Magic Quadrant 2026 para plataformas
cloud de industria destinadas a prestadores de cuidados de satde. O Agentforce Health
unifica dados de pacientes e permite implantar agentes auténomos para acelerar e perso-

nalizar os cuidados clinicos, segundo a Salesforce.

A distingdo chega no mesmo dia em que a OpenAl anuncia a ligagdo do ChatGPT a re-
gistos clinicos electrénicos, com integragio com a Epic. Segundo a TechCrunch, o
acesso ¢ apenas de leitura e permite aos clinicos consultar processos e investigagio mé-

dica directamente na interface do ChatGPT.

As duas movimentagdes colocam Salesforce e OpenAl a disputar 0 mesmo orgamento
dentro dos sistemas de satde: de um lado uma plataforma vertical construida sobre o
Data Cloud, do outro um assistente horizontal que se liga aos dados através de conecto-
res. A decisio de compra tenderd a favorecer quem jd tem a infra-estrutura de dados

instalada.

Na camada dos modelos, a OpenAl confirmou que o préximo langamento, Astra, ¢ o
primeiro a ultrapassar o limiar Critical de capacidade em ciberseguranga definido no seu
Preparedness Framework. A empresa diz que o modelo exige salvaguardas reforgadas an-
tes do langamento; a TechCrunch nota que Astra ¢ particularmente eficaz a invadir siste-
mas informdticos, o que implica controlos de acesso mais apertados para quem o vier a

implementar.

A Anthropic langou o Fable 5.1, com custo de tokens reduzido e menos falsos positivos
nos mecanismos de salvaguarda, segundo a TechCrunch. Para quem opera agentes em

produgio, o ajuste pode baixar o custo por chamada sem exigir troca de fornecedor.

No financiamento, a AfterQuery, startup de treino de modelos incubada pela Y Combi-
nator, terd sido avaliada em 3,2 mil milhdes de délares, cinco meses depois de uma
ronda Series A de 30 milhdes a uma avaliagao de 300 milhdes, segundo a TechCrunch.
A Empirik, incubada pela Sequoia, arrancou com 21 milhées de ddlares para prever fa-
lhas de infra-estrutura de TT antes de ocorrerem, com ambi¢io comparada a da Cursor

no cédigo.

Fontes: Salesforce, OpenAI, TechCrunch, OpenAI, TechCrunch, TechCrunch,

TechCrunch, TechCrunch
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https://www.theguardian.com/business/2026/sep/01/shein-shares-slide-fast-fashion-retailer-stock-market-debut-hong-kong
https://www.jornaldenegocios.pt/mercados/mercados-num-minuto/detalhe/precos-da-energia-atiram-asia-para-minimos-de-uma-semana-europa-aponta-para-perdas
https://www.salesforce.com/news/stories/gartner-magic-quadrant-healthcare-provider-industry-cloud-platforms-2026/
https://www.salesforce.com/news/stories/gartner-magic-quadrant-healthcare-provider-industry-cloud-platforms-2026/
https://openai.com/index/chatgpt-connects-health-records-and-healthcare-sources
https://techcrunch.com/2026/09/01/chatgpt-health-adds-epic-integration-for-clinicians-to-import-patient-data/
https://openai.com/index/path-to-astra
https://techcrunch.com/2026/09/01/open-ais-astra-model-is-on-the-way-and-very-good-at-breaking-into-computer-systems/
https://techcrunch.com/2026/09/01/anthropics-new-fable-release-is-cheaper-less-restrictive/
https://techcrunch.com/2026/09/01/afterquery-reportedly-becomes-y-combinators-fastest-ever-unicorn-now-valued-at-3-2b/
https://techcrunch.com/2026/09/01/sequoia-incubated-empirik-launches-with-21m-to-predict-outages-before-they-happen/
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EUROPA & EUA

EXPRESSO

Energia mais cara aperta consumidores em
Portugal ¢ Espanha

Enguanto o crude dispara com o conflito no Irdo, os dois paises lidam tambem

com pressdo nas urgéncias e sinais mistos no mercado de trabalho

POLITICO EUROPE

UE avalia resposta ao ataque de drones em
Lelpzig
Berlim atribui formalmente o atague a Moscovo e Bruxelas discute em Palermo

0 uso de activos russos congelados para apoiar Kiev

O agravamento do conflito no Irdo empurrou o petréleo para os 95 délares e levou o
gds natural a um mdximo de mais de trés anos, segundo o Expresso. A subida ameaga re-
percutir-se nos pregos do gasdleo, da gasolina e da electricidade em Portugal e Espanha,
numa altura em que ambos os mercados continuam sensiveis a choques energéticos

externos.

Em Portugal, o sistema de satide volta a mostrar sinais de tensio: o Hospital Amadora-
Sintra registou quase 11 horas de espera para primeira observagio de doentes urgentes,
de acordo com o Expresso. A ministra da Sadde jd admitiu que a pressdo sobre as urgén-

cias da Grande Lisboa deverd manter-se nas préximas semanas.

Em Espanha, o processo de regularizagio de imigrantes atenuou a destruigdo de em-
prego em Agosto, com menos 162 800 postos de trabalho, a menor quebra dos tltimos
anos, segundo o EI Pafs. Ainda assim, o desemprego subiu em 44 400 pessoas, o dobro

do registado em 2025.

Fontes: Expresso, Expresso, El Pais

A chefe da diplomacia europeia, Kaja Kallas, classificou o ataque de drones ocorrido no
més passado no aeroporto de Leipzig como tendo "todas as marcas de terrorismo patro-
cinado pelo Estado”, segundo o The Guardian. A alemi lidera hoje as discussdes dos mi-
nistros dos Negdcios Estrangeiros da UE reunidos em Palermo, depois de o governo ale-

mio ter atribuido formalmente o incidente a Moscovo.

De acordo com o Politico Europe, Bruxelas prepara um novo pacote com 1 600 san-
¢oes dirigidas a0 complexo militar-industrial russo. A Unido Europeia analisa ainda, se-
gundo o Guardian, a possibilidade de recorrer a activos russos congelados para financiar

a Ucrdnia, na sequéncia do que classifica como um ataque hibrido em territério alemio.

O caso surge num contexto de tensio acrescida nos mercados globais. O Guardian noti-
cia uma venda intensificada de divida soberana, associada em parte a receios de inflagdo
ligados as tensoes entre os Estados Unidos e o Irdo, com impacto directo nos custos de

financiamento do Reino Unido as vésperas do orgamento de John Healey.

Fontes: The Guardian, Politico Europe, The Guardian



https://expresso.pt/revista/culturas/2026-09-02-em-cartas-amarelas-o-turco-ilker-catak-filma-um-casal-cancelado.-ja-e-um-dos-candidatos-a-melhor-filme-do-ano-da9fa103
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https://www.theguardian.com/world/live/2026/sep/02/europe-eu-germany-leipzig-drone-attack-russia-ukraine-macron-latest-news-updates
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Andrea Stella
Chefe de equipa da McLaren,

especialista em roubar cérebros a

concorréncia sem alterar o sorriso.
Contratou Gianpiero Lambiase, brago
direito de Verstappen na Red Bull,

para chefiar as corridas a partir de
2028.

Enquanto os rivais discutem asas
rotativas, jd garantiu o préximo
cérebro estratégico. Golpe de
mestre disfarcado de rotina.

POR O VIGIA

PRATA
ACF Fiorentina

O clube toscano que prefere provar
o vinho antes de comprar a garrafa
toda.

Foi buscar Pedro Gongalves ao Sporting
por empréstimo, com opgio de compra

ligada a objectivos nio revelados.

Risco calculado: se o extremo
entregar, fica; se no, devolve-se
sem custos. Negociata  italiana,

no bom sentido.

BRONZE

John Healey

Ministro das Financas britinico a
estrear-se com o mercado de divida
jd a assobiar-lhe ao ouvido.

Os custos de financiamento do Reino
Unido subiram com a venda global de
obrigagoes, complicando o orgamento
que prepara.

Herdou a inflagdo, herda agora os
juros. Estreia em condigdes que
nenhum manual de Whitehall

previu.

LATA

Shein

A gigante da moda ripida que
escolheu Hong Kong para se
estrear em bolsa, aparentemente
sem avisar os investidores.

As acgoes da Shein afundaram-se
na estreia, penalizadas pela onda
global de venda de obrigagies

soberanas.

Entrar em bolsa com o
mercado de divida a arder €
abrir guarda-chuva furado.
Debute para esquecer.

FOTOGRAFIAS CREDITADAS AOS RESPECTIVOS AUTORES.

0 FAROL

EDICAO DE QUARTA-FEIRA,

2 DE SETEMBRO DE 2026
NENHUMA FOTOGRAFIA DE ACTUALIDADE E GERADA POR IA — O RETRATO DE JOSE LEONELAS E A ILUSTRACAO DE

GERADO AS 11:09

COLUNISTA FICcTIcIO.
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