O FAROL

DIARIO INDEPENDENTE DE UM SO LEITOR — MADRID

INSTANTANEO
11:08 CET
COTACOES DIFERIDAS

EST. 2026
PRECO: LIVRE
TIRAGEM: UM

QUINTA-FEIRA,

3 DE SETEMBRO DE 2026

ANO I, N.° 246

COTACOES DIFERIDAS

MANCHETE

EINANCIAL TIMES

Venda global de obrigacoes eleva juros

eyen

A subida das taxas de swap no Reino Unido e o disparo do yen mostram que os mercados de divida voltaram a

inquietar investidores em todo o mundo.

Os mercados de obrigagdes soberanas registaram esta se-
mana uma venda generalizada que empurrou as taxas de
swap no Reino Unido para o nivel mais alto em trés anos,
segundo o Guardian. O movimento antecede uma subida
esperada das taxas de juro dos empréstimos a habitagio,
num momento em que milhdes de familias britdnicas en-

frentam a renovagio dos seus créditos.

Em paralelo, o yen valorizou-se de forma abrupta durante
anoite, chegando a 157 unidades por ddlar, depois de in-
vestidores comegarem a apostar numa subida das taxas de
juro do Banco do Japio, de acordo com o Financial Ti-
mes. O movimento cambial ocorre no mesmo pano de
fundo: a subida do preco do petréleo, que alimenta te-
mores de inflagdo persistente e obriga os bancos centrais a

recalibrar as suas trajectérias de politica monetéria.

A combinagio destes dois sinais, a fuga das obriga¢oes e

o refor¢o subito do yen, aponta para uma reavaliagio

Fontes: The Guardian, Financial Times

mais ampla do custo do dinheiro a nivel global. Se as ta-
xas de swap continuarem a subir, os bancos no Reino
Unido deverio repassar o encargo aos novos contratos hi-
potecdrios nas préximas semanas, agravando a pressio so-
bre o crédito a habitagdo. No Japao, um eventual aperto
monetdrio reforgaria o yen face as principais divisas, com
efeitos directos sobre exportadores e sobre o financia-

mento em iene usado por investidores internacionais.

Fica por saber se este episédio marca o inicio de uma re-
precificagio duradoura das taxas de juro globais ou se ¢
apenas um sobressalto ligado 4 subida pontual do petré-
leo. Também nio ¢ claro até que ponto a subida das taxas
de swap britdnicas se vai transmitir aos mercados de cré-
dito na zona euro, nem quando o Banco do Japao deci-
dird agir sobre as expectativas que os investidores ji colo-

caram no mercado cambial.
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S0 percentagens e pontos percentuais. Este jornal ndo publica

valores absolutos da carteira.

S&P 500 STOXX 600 DAX NIKKEI 225
A +0.46% A +0.23% A +0.26% v -0.17%
TESOURO EUA 10 A EUR/USD BRENT OURO

A +0.00% A +0.13% A +0.15% A +2.67%
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-0.4%



https://www.ft.com/content/22abbb77-1344-4871-9692-97a779b1ba77?syn-25a6b1a6=1
https://www.theguardian.com/money/2026/sep/03/uk-mortgage-borrowers-brace-for-rate-jump-global-bond-sell-off
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F1 & TENIS

ZEROZERO

Sporting contrata Beatriz Cameirao at¢ 2029

A média chega do Benfica e refor¢a a formagdo feminina leonina com um vinculo de longa duragdo

0 Sporting oficializou esta quarta-feira a contratagdo de Beatriz Cameirdo, média que troca o Benfica pela formagio le-

onina. A jogadora portuguesa assinou contrato até 2029, segundo 0 ZErozero.

A transferéncia reforga o meio-campo do plantel feminino do Sporting numa altura em que os trés grandes portugueses

continuam a mexer nos respectivos plantéis antes do fecho do mercado.

Do lado do Benfica, o dia trouxe movimento significativo. O clube da Luz confirmou a chegada de Claudio Echeverri,
por empréstimo do Manchester City, tornando-se o oitavo reforgo a chegar 4 Luz esta época para reforgar o plantel ori-

entado por Marco Silva, segundo o Pdblico.

O Benfica garantiu ainda a renovagio de Tomds Aratjo, defesa central formado no clube, até 2031. Segundo o Publico,
o campedo nacional, o FC Porto, quase nio alterou o plantel neste mercado, ao contrdrio dos adversdrios que se viram

"obrigados" a mexer.

Em Espanha, Jos¢ Mourinho fez a antevisdo do jogo do Real Madrid frente ao Betis e comentou o antincio da saida de
Lionel Messi da selecgdo argentina. O técnico portugués admitiu desagrado com a perspectiva de passar a acompanhar

jogos da MLS, segundo o Record.

A despedida de Messi da "albiceleste” vai ainda ter direito a uma homenagem organizada: os jogos da préxima jornada

do campeonato argentino vio parar ao minuto 10 para assinalar a carreira do internacional, de acordo com o Publico.

Fontes: zerozero, Publico Desporto, Publico Desporto, Publico Desporto, Record, Publico Desporto
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FORMULA 1

Antonelli parte atras em
Monza com pista a escaldar

O lider do campeonato troca motor e cai na grelha, a
FIA decreta alerta de calor e a Red Bull mantém
Lawson no lugar de Hadjar

Monza recebe a ronda 13 da época com o cendrio mais
incémodo possivel para quem lidera o campeonato:
Kimi Antonelli chega ao templo da velocidade obrigado
aarrancar do fundo da grelha, depois de a Mercedes con-
firmar a troca da unidade de poténcia. A pergunta que
interessa ndo ¢ se ele recupera posi¢oes, mas quantas: a
Mercedes tem sido a referéncia em ritmo de qualificagio
nas ultimas rondas e Monza, com as suas rectas longas e
curvas de travagem tardia, costuma facilitar ultrapassa-

gens mesmo a quem parte de tris.

A equipa alemai decidiu, ainda assim, ndo gastar jd o to-
ken de desenvolvimento a que tem direito ao abrigo do
esquema ADUO. Segundo a Motorsport.com, a uni-
dade de poténcia actualizada s6 chega em Outubro, o
que significa que Antonelli corre este fim de semana com
a especificagio actual, sem qualquer ganho extra de po-
téncia que compensasse a penalizagio de grelha. E uma
aposta calculada: perder terreno agora para nio compro-

meter a homologagio da pega nova mais tarde na época.

A isto soma-se um problema que nada tem de estraté-
gico. A FIA declarou alerta de calor para o Grande Pré-
mio de Itdlia, depois de a sexta vaga de calor do Verdo
atingir o pafs nos tltimos dias. Na pritica, os pilotos sio
obrigados a usar coletes de arrefecimento ou a levar las-
tro extra no carro, uma medida que penaliza sobretudo

quem jd luta com o peso minimo regulamentar.

Na Red Bull, Isack Hadjar falha mais um fim de semana
devido a recuperagdo do pulso, com Liam Lawson a as-
sumir de novo o lugar. Na Racing Bulls, Yuki Tsunoda
continua a suprir a auséncia de Hadjar, uma solugio que
ji se prolonga por mais rondas do que o previsto

inicialmente.

Fora da pista, Lando Norris confirmou o langamento da
LN4 Fusion, equipa junior de monolugares que o actual
campedo do mundo co-fundou com a britinica Fusion
Motorsport. O projecto arranca em 2027 e cobre For-
mula 4 italiana, FRECA e Férmula 3, um investimento
que situa Norris ao lado de outros campedes que decidi-
ram construir a sua prépria escada de formagio de

pilotos.

Fontes: Motorsport.com, Motorsport.com,

Formulal.com, Formulal.com, Motorsport.com



https://www.zerozero.pt/noticias/do-benfica-para-o-sporting-beatriz-cameirao-e-leoa-ate-2029/1192543
https://www.zerozero.pt/noticias/do-benfica-para-o-sporting-beatriz-cameirao-e-leoa-ate-2029/1192543
https://www.publico.pt/2026/09/02/desporto/noticia/echeverri-reforco-benfica-emprestimo-manchester-city-2186875
https://www.publico.pt/2026/09/02/desporto/noticia/tomas-araujo-renovou-benfica-ate-2031-2186863
https://www.publico.pt/2026/09/02/desporto/noticia/mercado-nao-acabou-ja-sabe-mudou-2186864
https://www.record.pt/multimedia/videos/detalhe/mourinho-e-o-adeus-de-messi-vamos-ter-de-ver-jogo-da-mls-e-eu-nao-gosto-muito
https://www.publico.pt/2026/09/02/desporto/noticia/jogos-proxima-jornada-argentina-param-minuto-10-homenagear-messi-2186876
https://www.formula1.com/en/latest/article/our-early-bet-builder-selections-made-for-the-italian-grand-prix.1SoiQOd1VMNbiLexPJbAS4
https://www.motorsport.com/f1/news/fia-declares-heat-hazard-for-f1s-italian-gp-in-monza/10851743/?utm_source=RSS&utm_medium=referral&utm_campaign=RSS-F1&utm_term=News&utm_content=www
https://www.motorsport.com/f1/news/f1-mercedes-no-aduo-at-monza-new-pu-due-in-october/10851589/?utm_source=RSS&utm_medium=referral&utm_campaign=RSS-F1&utm_term=News&utm_content=www
https://www.formula1.com/en/latest/article/lawson-to-replace-hadjar-again-at-red-bull-as-tsunoda-continues-to-substitute-for-racing-bulls-in-monza.4pI3a9wGM9uTDfK9DqRUMU
https://www.formula1.com/en/latest/article/lando-norris-co-founds-new-multi-championship-junior-single-seater-team.78k3RrlcecIg5QklyUBiWZ
https://www.motorsport.com/f1/news/five-things-to-watch-out-for-at-the-f1-italian-gp/10851613/?utm_source=RSS&utm_medium=referral&utm_campaign=RSS-F1&utm_term=News&utm_content=www
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TECNOLOGIA

SESSAO (%)

EMIM iShares MSCI EM IMI -0.72%
IBCI iShares € Inflation -0.15%
VGEA Vanguard EUR Govt Bo -0.08%
XEON Xtrackers €STR +0.04%
MEUD Amundi Stoxx Europe +0.05%
SPXS Invesco S&P 500 +0.26%
TOTAL -0.06%
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Venda de divida soberana intensifica-se com
tensao EUA-Irao

Ouro dispara quase 2,7% como refiigio, enquanto o mercado antecipa nova

intervengdo do Japdo para travar o iene

A venda global de obrigagdes soberanas retomou forga esta quarta-feira, com o custo de
financiamento do Reino Unido a subir de novo e a complicar a prepara¢io do primeiro
orgamento de John Healey, segundo o Guardian. O gatilho foi o agravamento das ten-
soes entre os Estados Unidos e o Irdo, que os investidores leem como risco inflaciondrio:
qualquer disrup¢do no fornecimento de petréleo do Golfo empurra os pregos da energia
para cima, e ¢ essa expectativa que move a parte longa da curva de rendimentos, nio o

BCE ou a Fed diretamente.

O mecanismo ¢ simples: quando o mercado antecipa inflagao mais persistente, exige um
prémio maior para deter divida a dez ou trinta anos, porque o cupio fixo perde poder de
compra real. A yield sobe, o prego da obrigagio cai. E essa dinimica que explica por que
a Ryanair avisou que as tarifas aéreas na Europa podem subir no préximo ano se o petré-
leo se mantiver caro, cortando as suas proje¢es de passageiros para reduzir exposi¢do ao

chamado 'unhedged winter oil'.

O ouro respondeu como seria de esperar a este tipo de incerteza, avangando 2,67% e
confirmando o seu papel de cobertura quando a inflagio e a geopolitica se combinam.
No cdmbio, o iene lidera as aten¢oes na Asia, com o mercado a antecipar nova interven-
¢do de Téquio depois de o yen acelerar mais de 1%, segundo o Jornal de Negécios. O
euro ganhou 0,13% frente ao délar, um movimento que corta nos dois sentidos para um
investidor em euros: valoriza os ativos denominados em délares quando convertidos,

mas também reduz o retorno relativo de quem j4 estava exposto ao euro.

A carteira do leitor recuou 0,06%, penalizada sobretudo pelos mercados emergentes
(EMIM, -0,72%), historicamente mais sensiveis a choques geopoliticos e a um délar em
movimento, enquanto a dfvida soberana em euros (VGEA) cedeu 0,08%, reflexo direto
do sell-off nas obriga¢des. E precisamente VGEA que continua mais afastado do alvo,
10 pontos percentuais abaixo do peso de 28% definido no plano, o que aponta para esse

sleeve como destino natural do préximo refor¢o mensal.

Fontes: The Guardian, The Guardian, Jornal de Negodcios

SALESFORCE

Palo Alto Networks compra Console por 500
milhoes de dolares

A aquisigio consolida o mercado de automagio de T1 com 1A e deixa a Serval,

apoiada pela Sequoia, como lider de facto entre as startups do sector

A Palo Alto Networks pagou S00 milhdes de délares pela Console, startup apoiada pela
Thrive Capital especializada em automagio de operagdes de TT com recurso a agentes de
IA, segundo fontes citadas pela TechCrunch. O valor nio foi confirmado publicamente

pelas partes.

A operagio retira do mercado um dos concorrentes directos da Serval, empresa apoiada
pela Sequoia que passa a ser, segundo analistas do sector citados pela mesma publicagio,
a referéncia independente em automagio de suporte de TT assente em agentes. Para os
departamentos que decidem entre construir internamente ou comprar capacidade de IA
operacional, a consolidagdo reduz as op¢des de fornecedores independentes de escala e
refor¢a a posi¢do dos grandes vendedores de seguranga e infra-estrutura como agregado-

res de funcionalidade de agentes.

No plano dos modelos, a OpenAl prepara o langamento do Astra, que introduz uma
técnica designada por "recurrent depth”. Segundo a TechCrunch, este método permite
ao modelo operar fora da cadeia sequencial de passos que caracteriza a generalidade dos
modelos de raciocinio actuais, uma mudanga de arquitectura que gerou reac¢des de cau-
tela entre especialistas em seguranga de IA citados pela publicagdo. Nio foram avanga-

dos prazos de disponibilidade nem detalhes de custo computacional.

No plano regulatério, o governo dos Estados Unidos apresentou um parecer favordvel a
OpenAl no litigio sobre o uso de material protegido por direitos de autor no treino de
modelos de linguagem. Segundo a TechCrunch, o documento argumenta que os EUA
tém interesse estratégico em manter uma inddstria de IA "robusta e competitiva”, capaz
de definir o padrio global de prética e procedimento no uso da tecnologia. A posi¢do
pode pesar noutros processos semelhantes ainda a decorrer nos tribunais norte-

americanos.

Em financiamento, a startup Wonderful mais do que duplicou a avaliagio para 5 mil mi-
lhoes de ddlares em menos de seis meses, apds uma ronda Série C de 550 milhoes de dé-
lares, segundo a TechCrunch. A empresa diz que vai usar o capital para acelerar o desen-

volvimento de produto e expandir as equipas de engenharia dedicadas a clientes (FDE).

Fontes: TechCrunch, TechCrunch, TechCrunch, TechCrunch



https://www.theguardian.com/business/2026/sep/02/global-bond-sell-off-us-iran-tensions-inflation-fears
https://www.theguardian.com/business/2026/sep/02/ryanair-warns-air-fares-europe-jump-next-year-oil-price-stays-high
https://www.jornaldenegocios.pt/mercados/mercados-num-minuto/detalhe/volatilidade-atinge-asia-e-deixa-pracas-sem-rumo-europa-aponta-para-ganhos-contidos
https://www.salesforce.com/news/linked-content/operational-intelligence-turning-enterprise-data-into-enterprise-decisions-with-ai/
https://techcrunch.com/2026/09/02/palo-alto-networks-paid-500m-for-thrive-backed-console-sources-say/
https://techcrunch.com/2026/09/02/openais-new-reasoning-technique-alarms-ai-safety-experts/
https://techcrunch.com/2026/09/02/u-s-government-sides-with-openai-on-issue-of-training-llms-on-copyrighted-material/
https://techcrunch.com/2026/09/02/wonderful-more-than-doubles-its-valuation-to-5b-in-under-6-months/
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PORTUGAL & ESPANHA

EUROPA & EUA

EL PAfS

Sanchez e Feijoo agravam confronto politico
por Ceuta

O Governo espanhol promete divulgar todos os relatdrios sobre a entrada massiva

de migrantes, enquanto o PP exige a demissdo do primetro-ministro

POLITICO EUROPE

Banco central holandés muda 86 toneladas de
ouro para Londres

De Nederlandsche Bank invoca instabilidade geopolitica para retivar reservas dos
Estados Unidos e do Canadd

A entrada massiva de imigrantes em Ceuta agravou a tensio politica em Espanha. O lider
do Partido Popular, Alberto Nufiez Feijéo, exigiu a demissao de Pedro Sinchez, acu-

sando-o de "incompeténcia” ou "cumplicidade”, segundo o El Pais.

Sinchez respondeu que o Governo convocou a embaixadora de Marrocos depois de de-
claragdes de dois ministros marroquinos consideradas "inaceptdveis”. O primeiro-minis-
tro anunciou que vai publicar um dossier com todos os relatérios prévios ao incidente e

disse considerar necessdria uma visita do Rei a Ceuta e Melilha "nas préximas semanas”.

Questionado sobre eventuais responsabilidades marroquinas, Sinchez afirmou nio haver
"provas sélidas” que sustentem uma acusagio directa a Rabat. Feijéo replicou que "a
operagdo saiu de Marrocos", questionando o que o pafs norte-africano "sabe" sobre o

préprio presidente do Governo.

gl
Em Madrid, uma manifesta¢io relacionada com Ceuta terminou em confrontos com a
poh’cia junto ao Congresso, com manifestantes a entoar slogans racistas e a atirar objec-

tos contra os agentes, avanca o EXpI‘CSSO.

Fontes: E1 Pais, El1 Pais, Expresso

O banco central dos Paises Baixos anunciou a transferéncia de 86 toneladas de ouro, até

agora guardadas nos Estados Unidos e no Canad4, para um cofre em Londres, segundo o

The Guardian.

De Nederlandsche Bank justifica a decisio com o que descreve como um agravamento
da instabilidade geopolitica e argumenta que o ouro depositado em Londres pode ser

transaccionado com maior rapidez em caso de crise.

A institui¢do sublinha que a mudanga nio altera a titularidade das reservas, apenas a sua
localizagdo fisica, e que Londres continua a ser um dos principais centros mundiais de

negociagao de metais preciosos.

O movimento surge num contexto em que varios bancos centrais europeus tém reavali-
ado a exposi¢io de activos a jurisdigoes fora do continente, num quadro de maior incer-

teza nas relagdes transatlanticas.

O Banco de Inglaterra ndo comentou publicamente a operagio, de acordo com a mesma

fonte.

Fontes: The Guardian


https://elpais.com/espana/2026-09-03/ultima-hora-de-la-entrada-de-inmigrantes-a-ceuta-en-directo.html
https://elpais.com/espana/2026-09-03/ultima-hora-de-la-entrada-de-inmigrantes-a-ceuta-en-directo.html
https://elpais.com/espana/2026-09-03/sanchez-si-existieran-pruebas-contra-marruecos-actuariamos-pero-no-hay-evidencias-solidas.html
https://expresso.pt/espanha/2026-09-03-manifestacao-por-ceuta-termina-em-confrontos-com-a-policia-em-madrid-2c1edfbd
https://www.politico.eu/article/uk-green-leader-zack-polanski-pitches-for-keir-starmer-seat/?utm_source=RSS_Feed&utm_medium=RSS&utm_campaign=RSS_Syndication
https://www.theguardian.com/world/2026/sep/03/netherlands-gold-dutch-central-bank-uk-us-and-canada-geopolitical-unrest
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PRATA

BRONZE

OURO

De Nederlandsche
Bank

Banco central holandés, tio
desconfiado que prefere o préprio
ouro a uma promessa americana.

Transferin 86 toneladas de ouro dos
EUA e do Canadd para um cofre em
Londyres, citando instabilidade

geopolitica.

Numa era de sangdes e confiscos,
mudar de cofre antes da crise é

paranoia quec compensa.

PRATA

Palo Alto Networks

Gigante da ciberseguranga que
resolve a concorréncia a pagar antes
de discutir prego.

Compron a startup C onsole por 500

milhoes de ddlares, retirando um rival

directo da Serval.

Consolidar o mercado de agentes
de IA sai mais barato do que
competir nele. Fizeram as contas.

BRONZE

Pedro Sanchez
Primeiro-ministro espanhol que
classifica crises de "muito complexas

e multifacetadas" quando prefere
nio escolher lado.

Defenden gque deixar entrar os
migrantes em Ceuta foi "o correcto” e

prometeu divulgar todos os relatorios.

Entre acusar Marrocos e aceitar
culpas, escolheu a transparéncia
prometida. Prudente, mas nio
apaga a pressio de Feijéo.

LATA

Tobias Ellwood

Ex-ministro britinico da Defesa
que passou de enganar o
parlamento a exigir justiga pelo
proéprio dossier.

Admite ter "inadvertidamente”
induzido o parlamento em erro em
2018 sobre testes nucleares e agora
pede compensagio.

Descobrir a consciéncia sete
anos depois de sair do cargo é o

tipo de coragem que s6 aparece
sem risco politico.
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