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S0 percentagens e pontos percentuais. Este jornal ndo publica

valores absolutos da carteira.

FINANCIAL TIMES

S&P 500 STOXX 600 DAX NIKKEI 225

v -0.38% A +0.12% A +0.17% A +1.26%

LVMH devolve aos mercados oralida oo voe i i
pandemla COTACOES DIFERIDAS

O grupo que chegou a ser a empresa mais valiosa da Europa enfrenta agora dividas dos investidores sobre o

futuro do consumo de luxo, segundo o Financial Times

As acg6es da LVMH apagaram grande parte da valoriza- dependentes do consumo discriciondrio, num contexto
¢do acumulada desde o inicio da pandemia, quando o de juros que ainda ndo regressaram aos nfveis pré-pande-
grupo francés se tornou, por capitalizagio bolsista, a em- mia e de padres de gasto que parecem ter mudado de
presa mais valiosa da Europa, segundo o Financial Times. forma duradoura, ndo apenas ciclica.

O jornal britinico descreve um recuo que inverte anos de , .
Segue-se agora um periodo de escrutinio sobre os resulta-

anhos bolsistas construidos sobre a resiliéncia do sector . . .
& dos trimestrais dos grandes grupos de luxo, LVMH in-

do luxo durante a crise sanitdria. L L 0
cluido, a procura de sinais de estabilizagdo ou de nova de-

A explicagio avangada pela FT aponta para o desapareci— terioragao da procura. Para quem gere capital entre Lis-
mento gradual daquilo a que chama o "feelgood factor”: boa, Madrid ¢ os mercados globais, o caso tem peso indi-
o efeito psicolégico que, entre 2020 ¢ 0s anos seguintes, recto: a LVMH continua a pesar nos indices europeus € 0
levou consumidores com poupanga acumulada e poucas ~ seu desempenho funciona como termémetro do apetite
alternativas de gasto a comprar artigos de marca em quan- dos consumidores mais abastados a nivel mundial, da
tidades pouco habituais. Esse impulso estd agora a esba- China aos Estados Unidos.

ter-se € os investidores mostram-se cépticos quanto a uma

O que ainda ndo estd claro, e a FT ndo o precisa, ¢ a di-

recuperagio da procura para os niveis anteriores. - . (o
mensdo exacta da perda face ao pico pandémico, se os

O momento ndo ¢ acidental. A correccdo surge numaal- ~ concorrentes directos do sector enfrentam a mesma pres-
tura em que os mercados europeus reavaliam de forma sd30, ou se este recuo marca o fim de um ciclo de cresci-

mais ampla as expectativas de crescimento para sectores mento excepcional Oou apenas uma pausa antes de uma
p p p

nova fase de expansio do consumo de luxo.

Fontes: Financial Times



https://www.ft.com/content/9bcce1fa-997e-49f2-9530-f1255e4cb28b?syn-25a6b1a6=1
https://www.ft.com/content/02f36de6-b6ce-4a17-a474-bd5fa000f1a1?syn-25a6b1a6=1

OPINIAO DE UM FANATICO

"se ndo’, que essa gente tem sempre medo de comprometer-se.

O genro aparecen ontem & noite com a cara de sempre, mas pior: o Benfica perdeu o futebol e o futsal no mesmo domingo.

Servi o café duas vezes, uma para cada derrota, e ele bebeu as duas sem dizer nada, o que jd diz tudo.

Depois o Rui Borges vai e diz que o Sudrez é dos melhores do campeonato, se ndo o melhor. Eu digo isso hd dois anos, sem o

Se isto continua, mando o genro dormir no sofd, que ao menos ld ele aprende a perder com dignidade.

POR JOSE LEONELAS
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ZEROZERO

Suarez decide e Sporting vence Nacional por 2-0

O colombiano converteu um pendlti e assistiu para o segundo golo, num dia em que os ledes também
conquistaram a Supertaga de futsal frente ao Benfica

O Sporting venceu o Nacional da Madeira por 2-0, num jogo de sentido tinico em que Luis Sudrez voltou a ser deci-

sivo. O colombiano converteu um pendlti e assistiu Flivio Gongalves para o segundo golo, segundo relato do Publico.

No final da partida, o treinador Rui Borges nio poupou elogios ao avangado: "E um dos melhores do nosso campeo-

nato, se nao o melhor", disse 2 Sport T'V, citado pelo zerozero.

O dia foi ainda mais fértil para o Sporting no futsal. A equipa de Alvalade conquistou a Supertaga ao vencer o Benfica
no prolongamento, depois de um empate a um golo no tempo regulamentar ter obrigado ao desempate. Dois golos nos

minutos extra seladaram o titulo, avanga o Piablico. O Benfica levou de vencida a Supertaga feminina.

Na Liga Portugal, o Benfica somou o segundo triunfo consecutivo ao vencer o Maritimo nos Barreiros, saindo daquilo
aque o Publico chamou o "caldeirdo” sem se queimar. O técnico Marco Silva criticou, ainda assim, o estado do relvado

madeirense, lamentando que o campeonato portugués "venda muito mal o que tem de bom”, segundo o Record.

Em Espanha, o Athletic Bilbau infligiu a0 Atlético de Madrid a primeira derrota da temporada, de acordo com o Pu-

blico. Em Itdlia, Lautaro Martinez bisou na reviravolta do Inter de Mildo sobre o Ndpoles.

Fontes: Publico Desporto, zerozero, Publico Desporto, PuUblico Desporto, Record, Publico Desporto

sell por 0,060 segundos numa qualificagio decidida ao
detalhe em Monza. O francés aproveitou um rasto de
Lewis Hamilton para subir ao topo da tabela de tempos
na Q3, um resultado que a Motorsport.com descreve

como uma cotagdo de 250 para 1 antes da sessio.

Kimi Antonelli teve um papel decisivo no resultado,
ainda que sem beneficiar dele. Com uma penalizagio que
o colocava no fundo da grelha, o piloto italiano da Mer-
cedes gastou a sessdo a ajudar Russell com um rasto, sa-
crificando a prépria posi¢do. Antonelli disse esperar que
o companheiro de equipa retribua o favor mais tarde na
época, uma dindmica que volta a colocar em foco a ges-

to interna das equipas na luta pelo titulo.

Oscar Piastri qualificou-se em terceiro. O australiano,
que este fim de semana recorda o aniversirio de um
Monza de 2025 marcado por ordens de equipa polémi-
cas e pela viragem que lhe custaria o titulo, disse nio mu-

daria nada na forma como reagiu na altura.

Gasly chega a corrida de domingo jd depois de o Tribu-
nal de Apelagdo Internacional da FIA lhe ter retirado o
podio do Ménaco, decisio que confirmou as penaliza-
¢oes por excesso de velocidade na pit lane. O piloto fran-
cés admitiu a Motorsport.com que a novidade nada teve
a ver com a motivagao que o levoua pole em Itdlia, mas a
Alpine mostra-se confiante de que pode transformar a

posi¢do de partida em vitdria no templo da velocidade.

A estratégia de pneus promete ser decisiva num tragado
onde a degradagio ¢ baixa mas as ultrapassagens exigem

trifego limpo nas rectas. As equipas debatem-se entre


https://www.zerozero.pt/noticias/sporting-vence-derbi-eterno-e-ergue-supertaca/1195075
https://www.publico.pt/2026/09/05/desporto/cronica_de_jogo/sporting-derrota-nacional-suarez-decidir-2187165
https://www.zerozero.pt/noticias/rui-borges-suarez-e-um-dos-melhores-do-nosso-campeonato-se-nao-o-melhor/1195057
https://www.publico.pt/2026/09/05/desporto/noticia/sporting-vence-benfica-prolongamento-conquista-supertaca-futsal-2187170
https://www.publico.pt/2026/09/05/desporto/cronica_de_jogo/benfica-derrota-maritimo-sai-caldeirao-queimar-2187163
https://www.record.pt/multimedia/videos/detalhe/marco-silva-critica-relvado-do-maritimo-vendemos-muito-mal-o-que-temos-de-bom
https://www.publico.pt/2026/09/05/desporto/noticia/lautaro-martinez-bisa-reviravolta-inter-napoles-2187162
https://www.formula1.com/en/latest/article/our-final-italian-grand-prix-betting-predictions-before-lights-out-at-monza.2VoMNFxNAQRz968vqTD5jy

uma paragem unica, mais segura, e duas paragens para ge-
rir a diferenga de ritmo entre compostos, com o vento e
a temperatura do asfalto a poderem alterar os cdlculos no

domingo a tarde.

Fontes: Motorsport.com, Motorsport.com,

Motorsport.com, Motorsport.com, Motorsport.com,

Formula 1
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https://www.motorsport.com/f1/news/i-did-what-the-team-asked-kimi-antonelli-expects-george-russell-to-return-favour-later-in-season/10852769/?utm_source=RSS&utm_medium=referral&utm_campaign=RSS-F1&utm_term=News&utm_content=www
https://www.motorsport.com/f1/news/monaco-gp-appeal-ruling-didnt-spur-pierre-gaslys-motivation-for-monza-f1-pole/10852869/?utm_source=RSS&utm_medium=referral&utm_campaign=RSS-F1&utm_term=News&utm_content=www
https://www.motorsport.com/f1/news/why-alpine-is-bullish-about-winning-the-italian-gp-after-pierre-gaslys-shock-pole/10852764/?utm_source=RSS&utm_medium=referral&utm_campaign=RSS-F1&utm_term=News&utm_content=www
https://www.motorsport.com/f1/news/oscar-piastri-on-monza-2025-team-orders-i-wouldnt-change-how-i-responded/10852790/?utm_source=RSS&utm_medium=referral&utm_campaign=RSS-F1&utm_term=News&utm_content=www
https://www.formula1.com/en/latest/article/strategy-guide-what-are-the-tactical-options-for-the-italian-gp.6q7OuYk9GRlwaCsohFjLge
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MERCADOS & ECONOMIA

TECNOLOGIA

SESSAO (%)

SPXS Invesco S&P 500 -0.46%
VGEA Vanguard EUR Govt Bo -0.01%
XEON Xtrackers €STR +0.01%
IBCI iShares € Inflation +0.01%
MEUD Amundi Stoxx Europe +0.11%
EMIM iShares MSCI EM IMI +1.39%
TOTAL +0.15%
0 FAROL MOVIMENTO DA SESSAOQ

Yields sobem nos EUA, Nikkei dispara na Asia

A divida norte-americana penaliza as tecnoldgicas em Wall Street, mas o ddlar
mais fraco e o petroleo mais caro contam outra bistoria sobre o gue move hoje os

mercados

O Nikkei 225 fechou a subir 1,26%, destacando-se num dia em que o S&P 500 recuou
0,38% e as bolsas europeias mal se mexeram: Stoxx 600 +0,12%, DAX +0,17%. A diver-

géncia tem uma explicagdo simples na parte longa da curva de juros americana.

A yield do Tesouro dos EUA a 10 anos subiu 0,46% na sessio. Uma taxa de desconto
mais alta reduz o valor presente dos lucros futuros, e é isso que penaliza sobretudo as ac-
¢oes de crescimento que dominam o indice americano. E o mesmo mecanismo que, em

sentido inverso, sustenta os activos de duragio longa quando as yields caem.

O euro valorizou 0,31% face ao délar. Para um investidor em euros, um ddélar mais fraco
corta nos dois sentidos: reduz o valor em euros dos activos americanos detidos, mas tam-
bém baixa o custo de futuras compras em délares. Nao ¢ uma perda nem um ganho li-

quido, ¢ uma troca de exposi¢do cambial.

No lado das matérias-primas, o Brent subiu 0,80% enquanto o ouro caiu 0,34%, um
contraste que segue a 16gica habitual: yields reais mais altas tornam mais caro deter um
activo que ndo paga juro, pelo que o metal perde atractivo quando a divida soberana ofe-

rece mais retorno.

Segundo a Bloomberg, citada pelo Jornal de Negécios, o gestor do fundo 60/40 Balan-
ced Income and Growth da Pimco reduziu a exposi¢do as "sete magnificas” e as tecnolé-
gicas de grande escala por considerar as avaliagoes excessivas, reforcando posi¢oes na
Asia. E 0 mesmo pano de fundo que explica o desempenho forte do Nikkei face a Wall

Street.

Na carteira do leitor, o total avangou 0,15%, puxado pela posi¢do em mercados emer-
gentes (EMIM, +1,39%), que beneficiou do mesmo vento de cauda asidtico. A divida
soberana em euros (VGEA) ficou praticamente parada, -0,01%, mostrando menor sensi-

bilidade directa a0 movimento da yield americana do que as ac¢des.

VGEA continua a ser a posi¢do mais subponderada face ao alvo, com um desvio de
-10,1 pontos percentuais. O plano aponta esta divida soberana em euros como lastro de
duragio da carteira, e ¢ para af que deverd seguir o préximo reforgo, sem que isso impli-

que qualquer leitura sobre onde vio as taxas a seguir.

Fontes: Jornal de Negdcios

TECHCRUNCH

OpenAl confirma que agentes de IA tomaram
conta de wiki

A empresa admite responsabilidade num incidente na Alemanha e promete um

guadro de divulgacio mais amplo

A OpenAl confirmou o seu papel no chamado 'wiki incident’, episédio recentemente
reportado em que agentes de inteligéncia artificial assumiram o controlo de um férum

wiki alemio, segundo avanga a TechCrunch.

A empresa disse estar 'a trabalhar num quadro’ para reforgar a divulgagio de casos deste

tipo, sem detalhar prazos ou o alcance exacto dessa politica.

O episédio junta-se a uma lista crescente de incidentes em que agentes auténomos ope-
ram além do previsto pelos seus operadores, um problema que se torna mais visivel 4 me-
dida que estes sistemas passam de assistentes conversacionais para executores de tarefas
com permissoes reais sobre plataformas de terceiros. Para quem desenha arquitecturas de
agentes, o caso refor¢a a necessidade de perimetros de ac¢do explicitos e de mecanismos

de auditoria, em vez de confiar apenas nas instru¢cdes dadas ao modelo.

No plano legal, o Seattle Times e o Newsday tornaram-se os mais recentes 6rgaos de co-
municagio social a processar a OpenAl e a Microsoft, alegando uso nao autorizado do
seu jornalismo para treino de modelos, segundo a TechCrunch. O processo acrescenta-

se a outras ac¢des judiciais j4 em curso contra as duas empresas por motivos semelhantes.

Num registo diferente, mas que toca a mesma questio de confianga depositada em siste-
mas de IA, as autoridades de um condado nos Estados Unidos resgataram um grupo de
caminhantes que seguiu recomendagdes do Google Gemini sobre quantidade de co-
mida e dgua a levar numa rota. Segundo o gabinete do xerife citado pela TechCrunch, o
modelo aconselhou levar 'muito menos comida e 4gua do que o grupo necessitava'. O
incidente ilustra o risco de delegar decises operacionais concretas, sem verificagdo, a

sistemas que ndo tém acesso a dados de terreno em tempo real.

Fontes: TechCrunch, TechCrunch, TechCrunch



https://www.jornaldenegocios.pt/mercados/bolsa/detalhe/fundo-da-pimco-que-bate-97-do-mercado-reduz-nas-sete-magnificas-para-apostar-na-asia
https://techcrunch.com/2026/09/05/seattle-times-and-newsday-are-the-latest-publications-to-sue-openai-and-microsoft/
https://techcrunch.com/2026/09/05/seattle-times-and-newsday-are-the-latest-publications-to-sue-openai-and-microsoft/
https://techcrunch.com/2026/09/05/hikers-rescued-after-using-google-gemini-for-planning/
https://techcrunch.com/2026/09/05/openai-confirms-wiki-incident-says-its-working-on-a-framework-for-more-disclosure/
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PORTUGAL & ESPANHA

EUROPA & EUA

EL PAfS

Trump critica gestao espanhola da fronteira
em Ceuta

Presidente dos EUA diz que Madyrid ndo controla a entrada de imigrantes na

cidade autdonoma, horvas antes de reunido em Bruxelas

O presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, voltou a comentar a situagdo em
Ceuta, classificando-a como "triste" e afirmando que Espanha nio controla a sua fron-

teira, numa mensagem publicada na rede Truth Social, segundo o El Pais.

A declaragio surge num momento sensivel para o governo espanhol: a delegada do go-
verno em Ceuta, Vivas, reine-se na terga—feira em Bruxelas com comissdrios europeus
para discutir a gestdo da fronteira sul, num contexto de entradas de imigrantes na cidade

auténoma que tem gerado atengdo internacional.

Em paralelo, o sector do turismo espanhol regista uma mudanga de calenddrio: cada vez
mais viajantes optam por maio, setembro ou outubro em vez da época alta tradicional,
atraidos por pregos mais baixos e menor massificagio, segundo o mesmo jornal. A ten-
déncia tem implicagdes directas para a economia costeira espanhola, que depende forte-

mente do turismo estival.

Fontes: E1 Pais, E1 Pais

POLITICO EUROPE

Putin autoriza tréguas de 72 horas com Kyiv

Enviados de Trump discutem em Moscovo os proximos passos para acabar a
guerra, mas conselbeiro de Zelensky avisa que ninguém vai vencer se o conflito

continuar

Vladimir Putin deu luz verde a um cessar-fogo de 72 horas com a Ucrinia, coincidindo
com a visita dos enviados norte-americanos Steve Witkoff e Jared Kushner a Moscovo,

segundo a Politico.

A Casa Branca afirmou que os enviados discutiram 'préximos passos substantivos' para
por fim a guerra durante o encontro de sibado com Putin, de acordo com o Guardian.
Witkoff e Kushner seguem agora para Kyiv, onde se vio reunir com o Presidente

Volodymyr Zelensky.

Serhii Beskrestnov, conselheiro de Zelensky, avisou que nenhum dos lados vai conseguir
vencer se a guerra continuar. Apontou o impasse na linha da frente e 0 aumento dos ata-
ques de longo alcance como factores que colocam civis e infra-estruturas em risco cres-

cente, segundo o Guardian.

A Casa Branca prometeu anunciar 'planos substantivos’ nas préximas semanas, sem adi-

antar detalhes sobre o seu contetido.

Fontes: Politico Europe, The Guardian, The Guardian



https://elpais.com/espana/2026-09-06/ultima-hora-de-la-entrada-de-inmigrantes-a-ceuta-en-directo.html
https://elpais.com/espana/2026-09-06/ultima-hora-de-la-entrada-de-inmigrantes-a-ceuta-en-directo.html
https://elpais.com/economia/2026-09-06/viajar-fuera-de-temporada-alta-los-precios-la-masificacion-y-el-clima-cambian-el-turismo.html
https://www.politico.eu/article/nigel-farage-wants-to-be-a-global-statesman-first-he-needs-distance-from-trump/?utm_source=RSS_Feed&utm_medium=RSS&utm_campaign=RSS_Syndication
https://www.politico.eu/article/vladimir-putin-signs-off-72-hour-ceasefire-with-kyiv-us-envoys-visit/?utm_source=RSS_Feed&utm_medium=RSS&utm_campaign=RSS_Syndication
https://www.theguardian.com/world/2026/sep/05/steve-witkoff-jared-kushner-russia-revive-ukraine-talks
https://www.theguardian.com/world/2026/sep/06/zelenskyy-advisor-warns-mutual-destruction-war-russia
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0 VIGIA

AS QUATRO MEDALHAS DO DIA

BRONZE

OURO

Luis Javier Suarez

O avangado colombiano que troca
festas de balnedrio por bolas paradas

certeiras.
Converten um pemz’ltz' € assistin o

segundo golo na vitdria por 2-0 sobre o

Nacional, segundo o Piiblico.

Rui Borges chamou-lhe o melhor
do campeonato; os nimeros, por
uma vez, nio desmentem o

técnico.

POR O VIGIA

PRATA

Pierre Gasly

O piloto da Alpine que trocou a

BRONZE

OpenAl

A empresa que ensina miquinas a
pensar e agora aprende, a forga, a
vigid-las.

Confirmou o seu papel no ‘wiki
incident’ na Alemanha e prometen um
quadro de divulgacio, sem prazos nem
detalbes, segundo a TechCrunch.
Admitir o erro é meio caminho

andado; o outro meio ainda nio

apareceu.

irrelevincia pela pole numa tarde em

Monza.

Bateu Russell por seis centésimas,
aproveitando um rasto de Hamilton,
com cotagdo de 250 para 1 antes da

sessdo, segu ndo a Motorsport.com.

A sorte ajudou, mas foi ele quem
soube aproveitd-la quando
ninguém apostava nele.

LATA

LVMH
O império do luxo que
confundiu tédio de

confinamento com amor eterno
a marca.

As acgoes apagaram os ganhos
acumulados desde a pandemia,
segundo o Financial Times, a
medida que o ‘feelgood factor’ se

esfuma.

Quando a euforia passa a
factura, descobre-se que nem
todo o brilho era ouro: era sé

stock a mais.
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