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COTACOES DIFERIDAS

Banco do Japao sobe juros ao nivel
mais alto desde 1995

Asubida da taxa de referéncia para 1,25% torna os activos americanos menos atvactivos para os investidores de

16quio, com potencial efeito em cascata sobre os mercados de divida globais

O Banco do Japio elevou esta semana a sua taxa de juro
de referéncia para 1,25%, o nivel mais alto desde 1995,
segundo o Wall Street Journal. A decisio marca mais um
passo na saida gradual de uma politica monetdria que, du-
rante quase trés décadas, manteve os juros préximos de
ZEero Ou Mesmo em terreno negativo para combater a

deflagdo.

A subida chega numa altura em que o Banco do Japio
procura normalizar a politica monetéria depois de anos
de estimulo extraordindrio, num contexto em que a infla-
¢do japonesa deixou de ser o problema que foi durante
décadas. O aperto gradual das condigbes financeiras in-
ternas altera os incentivos que, até agora, levavam os in-
vestidores institucionais japoneses a procurar rendimento

fora do pas.

O efeito mais imediato, segundo o Wall Street Journal, ¢
tornar os activos americanos menos atractivos para os in-
vestidores de Téquio. Durante anos, o diferencial entre as
taxas japonesas e as taxas americanas alimentou fluxos

massivos de capital japonés para divida do Tesouro dos

Fontes: WSJ

Estados Unidos e outros activos denominados em déla-
res, a chamada carry trade do iene. Com o Banco do Ja-
pio a subir juros, esse diferencial estreita-se, e parte desse
capital pode comegar a procurar retorno dentro de

fronteiras.

Para quem investe a partir de Portugal ou Espanha, o inte-
resse da decisdo estd no potencial efeito indirecto sobre
os mercados de divida globais: uma redugao da procura
japonesa por titulos do Tesouro americano pode pressio-
nar as yields nos Estados Unidos, com repercussdes nos
custos de financiamento em todo o mundo, incluindo na
periferia europeia. Um iene mais forte também altera a
equagio para exportadores japoneses e para quem detém

posi¢oes financiadas em iene.

O que ainda nio estd claro ¢ a velocidade a que o Banco
do Japdo vai continuar este ciclo de subidas, nem a di-
mensio real da repatria¢do de capital japonés que se po-
derd seguir. Os mercados vao passar as préximas semanas
a tentar medir se esta subida foi um ajuste pontual ou o

inicio de um ciclo mais longo de normalizagio.


https://www.wsj.com/economy/central-banking/bank-of-japan-raises-benchmark-interest-rate-to-1-25-highest-level-since-1995-2b28cbe9?mod=rss_worldnews
https://www.wsj.com/economy/central-banking/bank-of-japan-raises-benchmark-interest-rate-to-1-25-highest-level-since-1995-2b28cbe9?mod=rss_worldnews
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F1 & TENIS

LIGA PORTUGAL — CLASSIFICACAO A 6.2 JORNADA

# CLUBE J v E D GM GS DG P
1 € Porto 6 6 0 0 15 2 +13 18
2 % Benfica 6 5 1 0 21 4 17 16
3 % Sporting 6 4 2 0 15 6 +9 14
4 Santa Clara 6 4 2 0 11 4 +7 14
5 §7 Estrelada Amadora 6 2 4 0 14 12 +2 10

Tragco a esquerda: lugar de prova europeia. Fonte: ESPN.

ZEROZERO

Sporting prepara Maritimo com fome de vitorias, diz Sequeira

Enguanto a equipa de Micael Sequeira antevé a recegio invertida ao Maritimo, o plantel principal lida com a

auséncia de Jesse Derry dos relvados e a chamada de Maxi e Zalazar ao Uruguai.

O Sporting recebe esta sexta-feira o Maritimo, as 18h30, num jogo da 112 jornada da Liga BPI que se disputa de forma

invertida. Micael Sequeira, treinador da equipa, destacou na antevisio a vontade e a fome de ganhar que sente no grupo.

No plantel principal, Jesse Derry continua sem espago. O extremo inglés, de 19 anos, soma apenas 26 minutos oficiais
pelos ledes e aguarda por uma oportunidade que pode surgir nas provas de Taga, segundo o Record. A chamada aos sub-

19 de Inglaterra retira agora o jovem de um perfodo que era tido como fulcral para a sua adaptagio.

O Uruguai também pode complicar a vida ao Sporting. Diego Forldn, selecionador celeste, convocou Maxi e Zalazar
para os particulares frente a Japao, Coreia do Sul e India na préxima janela internacional, de acordo com o zerozero, o
que retira dois jogadores ao trabalho de Rui Borges numa fase em que a equipa tenta regressar as vitdrias na Liga Portu-
gal, segundo a RTP.

Fora de portas, o Torreense escreveu uma pigina histérica na estreia europeia do clube. A equipa de Torres Vedras ven-
ceu o Lillestrom por 1-2, na Noruega, na primeira jornada da Liga Europa, com Alejandro Alfaro a apontar o primeiro
golo europeu de sempre do emblema. O capitio Javi Vizquez garantiu que a equipa "ndo veio para passear” e o adjunto

Carlos Simdes classificou o triunfo como "uma vitéria de Portugal”.

Na Liga Portugal, o FC Porto lidera com 18 pontos, seis vitdrias em seis jogos, seguido do Benfica com 16. Os dois dis-
cutem o comando da tabela no domingo, no encerramento da sétima jornada. O Sporting soma 14 pontos, no terceiro
lugar ao lado do Santa Clara, ambos ainda sem derrotas. Artur, antigo avangado, considerou que o FC Porto estd

"muito forte coletivamente” e destacou Diogo Costa, Froholdt, William Gomes e Pepé como argumentos para bater o
Benfica.

No Funchal, Alexandre Santos deverd mexer no onze do Nacional para a recegao ao Famalicio, segundo o Record.

Fontes: zerozero, Record, zerozero, RTP Desporto, zerozero, zerozero, Record, Record

MOTORSPORT

Mercedes dispara na
lideranca, crise cresce em
Ferrari

Vitoria de Antonelli no Madring amplia avango da
Mercedes para 145 pontos, enquanto Hamilton nega

pressdo sobre a estrutura da Scuderia

O Grande Prémio de Espanha, disputado pela primeira
vez no circuito urbano do Madring, confirmou o que a
temporada de 2026 jd vinha anunciando: a Mercedes
nio tem rival. A vitéria de Kimi Antonelli colocou a
equipa germinica 145 pontos acima do segundo classifi-
cado no campeonato de construtores, uma margem que
Toto Wolff descreveu como uma "almofada confortdvel”
e que j4 permite a equipa desviar recursos para o carro de

2027, segundo a Motorsport.com.

A corrida em Madrid deixou também uma polémica téc-
nica. Lando Norris perdeu posi¢des durante um periodo
de Virtual Safety Car, o que levou Nico Rosberg a pro-
por a FIA o fecho da pitlane ou uma redugio dristica do
limite de velocidade nessas fases, para evitar que pilotos
que entrem nas boxes durante VSC ganhem vantagem in-
devida

Motorsport.com.

sobre quem estd em pista, avanga a

James Vowles, chefe da Williams, defendeu o Madring
como um tragado com potencial para se tornar uma refe-
réncia no calenddrio, apesar dos problemas logisticos da

estreia, segundo a mesma fonte.

Na Ferrari, o ambiente continua tenso. Fred Vasseur ne-
gou que a equipa tenha dividido deliberadamente as es-
tratégias de Charles Leclerc e Lewis Hamilton em Ma-
drid para os separar na pista, uma leitura que circulava
depois do atrito entre ambos em Zandvoort. Hamilton,
por seu lado, desmentiu informagdes do Corriere della
Sera segundo as quais estaria a pressionar a equipa para
substituir elementos-chave da estrutura técnica, numa re-

acdo também recolhida pela Sky Sports.

Isack Hadjar continua de fora desde a lesio no pulso so-
frida na pausa de verdo, tendo falhado Zandvoort,
Monza e Madrid. Laurent Mekies garantiu que a recupe-
ragdo do francés estd a correr sem complicagdes. No seu
lugar, Yuki Tsunoda soma a terceira corrida consecutiva
pela Racing Bulls, com o futuro além desse periodo

ainda indefinido.

A Alpine anunciou Mike Elliott, ex-Mercedes, como
novo diretor técnico. O préximo Grande Prémio dis-
puta-se no Azerbeijao, com a particularidade de a corrida

se realizar num sibado.


https://www.zerozero.pt/noticias/micael-sequeira-sporting-esta-com-muita-vontade-e-muita-fome-de-ganhar/1206432
https://www.zerozero.pt/noticias/micael-sequeira-sporting-esta-com-muita-vontade-e-muita-fome-de-ganhar/1206432
https://www.record.pt/futebol/futebol-nacional/liga-betclic/sporting/detalhe/jesse-derry-ainda-nao-saiu-da-sombra-ingles-sem-espaco-e-tempo-para-ganhar-minutos-no-sporting
https://www.zerozero.pt/noticias/convocados-pelo-uruguai-maxi-e-zalazar-podem-ser-i-dor-de-cabeca-i-para-o-sporting/1205848
https://www.rtp.pt/noticias/benfica/fc-porto-e-benfica-discutem-lideranca-sporting-tenta-voltar-as-vitorias_d1766079
https://www.zerozero.pt/noticias/capitao-do-torreense-nao-viemos-aqui-para-passear/1206772
https://www.zerozero.pt/noticias/carlos-simoes-e-o-historico-triunfo-do-torreense-e-uma-vitoria-de-portugal/1206645
https://www.record.pt/futebol/futebol-nacional/liga-betclic/fc-porto/detalhe/artur-o-fc-porto-esta-muito-forte-coletivamente-tem-tudo-para-derrotar-o-benfica
https://www.record.pt/futebol/futebol-nacional/liga-betclic/nacional/detalhe/quarteto-apontado-ao-onze-do-nacional
https://www.motorsport.com/f1/news/mercedes-2027-development-started-a-while-ago-as-f1-2026-domination-continues/10856574/?utm_source=RSS&utm_medium=referral&utm_campaign=RSS-F1&utm_term=News&utm_content=www

No ténis, Joe Salisbury, seis vezes campedo de Grand
Slam em pares e antigo nimero um mundial da especiali-
dade, anunciou a retirada, segundo a BBC Sport. Em
Guadalajara, Marta Kostyuk avangou aos quartos-de-fi-
nal sem disputar um tnico ponto, depois de a adversiria

ter abandonado o torneio.

Fontes: Motorsport.com, Motorsport.com,

Motorsport.com, Motorsport.com, Sky Sports F1,
Formula 1, Formula 1, BBC Sport, BBC Sport



https://www.motorsport.com/f1/news/mercedes-2027-development-started-a-while-ago-as-f1-2026-domination-continues/10856574/
https://www.motorsport.com/f1/news/nico-rosberg-proposes-major-f1-vsc-rule-change-after-lando-norris-spanish-gp-setback/10856666/
https://www.motorsport.com/f1/news/james-vowles-backs-madrid-to-become-one-to-watch-despite-calls-for-changes/10856719/
https://www.motorsport.com/f1/news/fred-vasseur-shuts-down-questions-ferrari-split-spanish-gp-strategy-to-separate-drivers/10856491/
https://www.skysports.com/f1/news/12433/13589044/lewis-hamilton-responds-to-reports-he-has-asked-for-ferrari-personnel-changes-ahead-of-azerbaijan-grand-prix
https://www.formula1.com/en/latest/article/nothing-wrong-with-isacks-recovery-mekies-on-when-hadjar-will-return.5VYeVNlvMTpwjhT0zPCwX8
https://www.formula1.com/en/latest/article/alpine-announce-mike-elliott-as-chief-technical-officer.1ZFQGVhmwtjyec9icP1YHr
https://www.bbc.co.uk/sport/tennis/articles/c617j8qdk2v8o?at_medium=RSS&at_campaign=rss
https://www.bbc.co.uk/sport/tennis/articles/cm4gvqzkk7xvo?at_medium=RSS&at_campaign=rss
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TECNOLOGIA

SESSAO (%)

XEON Xtrackers €STR +0.00%
IBCI iShares € Inflation +0.15%
VGEA Vanguard EUR Govt Bo +0.32%
SPXS Invesco S&P 500 +0.41%
MEUD Amundi Stoxx Europe +0.48%
EMIM iShares MSCI EM IMI +1.07%
TOTAL +0.51%

0 FAROL MOVIMENTO DA SESSAOQ

Ormuz sobe tensao, petroleo desce, divida
sobe de preco

Irio diz ter capturado um petroleiro no estreito, mas o Brent recua e as obrigagoes
do Tesouro dos EUA valorizam, sinal de gue o mercado lé o incidente de outra

forma

A carteira do leitor fechou a sessio a subir 0,51%, com a componente emergente
(EMIM, +1,07%) e a europeia (MEUD, +0,48%) a liderarem os ganhos, num dia em
que o S&P 500 avangou 1,14% e o Stoxx 600 0,86%, impulsionados pela promessa da

Nvidia de duplicar as vendas de chips no préximo ano.

A Marinha iraniana anunciou a captura do petroleiro Trend no estreito de Ormuz, cor-
redor por onde passa uma frac¢do relevante do petréleo mundial. Seria de esperar um
salto no prego do crude. Aconteceu o contrério: o Brent caiu 1,11%. A explicagio estd
na natureza do incidente, que Teerdo descreve como uma detengio por travessia ilegal e
nio como um bloqueio ao trifego comercial. Sem confirmagio de que o fluxo de petré-

leo esteja em causa, o mercado optou por vender o prémio de risco em vez de o reforgar.

A mesma ldgica de cautela explica a queda de 1,18% no rendimento da divida americana
a 10 anos. Numa sessio em que Trump ameagou travar as trocas com a Unido Europeia
por causa da oferta de associagdo a Ottawa, capital procurou reftigio na divida soberana,
empurrando pregos para cima e rendimentos para baixo. E 0 mecanismo habitual: risco
geopolitico e comercial sobe, procura por duragao sobe, custo de financiamento a prazo

desce.

O euro valorizou 0,13% contra o délar e o ouro subiu ligeiramente, 0,08%. Um ddlar
mais fraco corta nos dois sentidos para um investidor em euros: reduz o valor de conver-
sio de qualquer posi¢ao denominada em délares, mas alivia a factura de quem compra

matérias-primas cotadas na mesma moeda, caso do petréleo que jd vinha a cair.

A Fitch elogiou a continuidade de politicas em Portugal apesar do ciclo eleitoral e ligou
a possibilidade de nova subida de rating 4 manutengio da trajectdria de redugio da di-
vida publica. E um contexto favorivel para a divida soberana em euros, precisamente a
posi¢do mais afastada do alvo na carteira: VGEA acumula um desvio de 10 pontos per-
centuais abaixo do peso definido no plano. Com rendimentos a cair e o apetite por dura-
¢d0 a regressar, o préximo refor¢o mensal aponta naturalmente para esse sleeve, sem que

isso implique qualquer aposta sobre a direc¢do futura dos pregos.

Fontes: Jornal de Negdcios, Jornal de Negodcios, Jornal de Negdcios, The Guardian
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Investigadores usam Claude para invadir
repositorio da OpenAl

A equipa da Hacktron Al uson o modelo da Anthropic para obter acesso a cddigo
interno da OpenAI, um caso que testa os limites da seguranga o femz’wz

antomatizada

Uma equipa de investigadores de seguranga da startup Hacktron Al conseguiu, a 25 de
Julho, aceder a um repositério de software considerado sensivel da OpenAl, usando o
modelo Claude da Anthropic como ferramenta de ataque. A revelagio foi feita pela pré-
pria Hacktron num relatério publicado quinta-feira no seu blog, segundo a The

Information.

O episddio junta-se a uma lista crescente de casos em que modelos de linguagem sio usa-
dos nio como alvo, mas como agente activo num ataque informdtico, um dado rele-
vante para quem desenha perimetros de seguranga a volta de sistemas que integram
LLMs com permissoes de execugdo. A questio deixa de ser apenas se um modelo pode
ser manipulado por prompt injection e passa a ser se um modelo pode, de forma auté-

noma, encontrar e explorar vulnerabilidades em infraestrutura de terceiros.

A TechCrunch nota que este tipo de incidente alimenta um problema jd identificado
por quem opera agentes em produgdo: a capacidade de supervisio humana nio acompa-
nha o ritmo a que os agentes actuam. A solugio que comega a ganhar trac¢io no sector,
segundo o mesmo artigo, passa por usar outros agentes de IA como camada de auditoria
e contengdo, um padrio de arquitectura em que o controlo deixa de ser humano em

tempo real e passa a ser um segundo modelo a validar o primeiro.

Em paralelo, a OpenAl mantém conversagdes preliminares com investidores para uma
nova ronda de financiamento que poderd avaliar a empresa em 1,2 bilides de délares ou
mais, avanga a The Information, depois de 0 CEO Sam Altman ter sinalizado intengoes

de expansio de capital nas dltimas semanas.

Do lado da infraestrutura, a Crusoe fechou uma ronda de 3 900 milhoes de ddlares para
construir centros de dados de grande escala e unidades modulares mais pequenas, as cha-
madas 'fibricas de IA', segundo a TechCrunch. A operagio avalia a empresa em 30 900
milhdes de ddlares e reflecte a pressio continua por capacidade computacional dedicada

ao treino e 4 inferéncia de modelos em escala empresarial.

Fontes: The Information, TechCrunch, The Information, TechCrunch
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https://www.theguardian.com/world/2026/sep/17/trump-calls-eu-offer-to-canada-associate-membership-laughable-threatens-tariffs
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https://www.theinformation.com/briefings/bug-hunters-used-claude-hack-openai
https://techcrunch.com/2026/09/17/the-fix-for-rogue-ai-agents-could-be-more-ai/
https://www.theinformation.com/articles/openais-next-round
https://techcrunch.com/2026/09/17/crusoe-raises-3-9b-to-build-massive-data-centers-and-small-modular-ai-factories/
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Montenegro atribui contencao orcamental a
Trump

O primeiro-ministro defende rigor nas contas piiblicas em vez de medidas de
apoio mais robustas, enquanto Madrid enfrenta acusagées de manipulagio de

listas de espera na satide piiblica

Luis Montenegro justificou com o contexto internacional, nomeadamente as politicas
comerciais de Donald Trump, a op¢do de manter uma linha orgamental cautelosa, se-
gundo o Publico. O jornal nota que o primeiro-ministro nao anunciou, na pritica, nada
além do que j4 tinha prometido, preferindo salvaguardar o equilibrio das contas publi-

cas a reforgar o apoio directo aos portugueses.

Em Espanha, a Comunidad de Madrid enfrenta uma acusagio de manipulagio nas listas
de espera da sanidade publica. O El Pais divulgou correios electrénicos e capturas de
ecrd do Hospital Ramén y Cajal que contradizem a versio oficial da Consejerfa de Sani-
dad sobre a alteragdo de prioridade de 57 doentes. O executivo regional nega qualquer

irregularidade e atribui o caso a uma leitura distorcida dos factos pelo denunciante.

Em Ceuta, a policia reorganizou por grupos o traslado de migrantes das praias para o
porto da cidade, depois de uma corrida inicial ter provocado uma estampida antes da

chegada do dispositivo policial completo, segundo relato em directo do El Pais.

Fontes: PuUblico, E1 Pais, El Pais

THE GUARDTIAN

UE propoe ao Canada estatuto de associado
inedito
Trump ameaga com tarifas “muito sérias” se Bruxelas avangar com a ideia

langada por Ursula von der Leyen

Ursula von der Leyen usou o discurso sobre o Estado da Unido para propor a Comissio
Europeia uma aproximagio inédita ao Canadd, incluindo a hipétese de uma "associate
membership” no bloco, segundo o Politico Europe. A presidente da Comissdo associou
aideia a necessidade de a Europa construir alternativas a ordem global em erosio, apon-

tando também para um novo Conselho de Seguranga Europeu.

O primeiro-ministro canadiano, Mark Carney, recebeu a proposta com um discurso que
o Guardian descreve como desafiador, numa resposta directa as pressdes da administra-
¢do norte-americana. Donald Trump reagiu com a ameaga de impor tarifas "muito sé-

rias" a Otava ou de suspender relagoes comerciais caso a UE avance com o plano.

Um editorial do Guardian sublinha que nio existe, em rigor, um estatuto de "associado”
da Unido Europeia, nem qualquer modelo juridico pré-definido para essa relagio: trata-
se, para j4, de uma hipétese politica sem contornos fixados. O jornal nota que a clareza
estratégica de Carney perante Washington contrasta com a falta de rumo do Reino

Unido pés-Brexit.

Fontes: Politico Europe, The Guardian, The Guardian
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Banco do Japao

Banco central que passou trinta
anos a viver de juros zero e agora
aprende a andar sem rodinhas.

Subin a taxa de referéncia para 1,25%,
0 nivel mais alto desde 1995, segundo o
Wall Street Journal.

Depois de décadas a exportar
dinheiro barato para o mundo,
Téquio fecha a torneira e obriga
meio planeta a repensar onde vai
buscar rendimento.

POR O VIGIA

PRATA

Anthropic

A empresa que vende inteligéncia
artificial "segura” acabou de ver a
sua criagdo servir de gazua.

O Claude, da Anthropic, foi usado por
investigadores da Hacktron Al para
aceder a um repositorio sensivel da

OpenAl

A seguranga ofensiva
automatizada deixou de ser
hipbtese académica. A ironiadea
ferramenta da cautela abrir a porta
da concorréncia nio passa

despercebida.

BRONZE

~
Irao
Regime que adora mostrar muisculo
em Ormuz, mas hoje s6 conseguiu
assustar os comentadores de bar.
A Marinha iraniana anuncion a
captura do petroleiro Trend, alegando

travessia ilegal e ndo blogueio
comercial.

O Brent caiu 1,11% e a divida dos
EUA valorizou. O mercado leu o

gesto e decidiu que nio valia

prémio de risco nenhum.

LATA

Luis Montenegro
Primeiro-ministro que
descobriu em Washington a
desculpa perfeita para ndo fazer
nada em Lisboa.

Atribuin a contengio orcamental do
Governo as politicas comerciais de
Donald Trump, sem anunciar

medidas novas, segundo o Piiblico.

Culpar Trump pelo rigor das
contas ¢ engenhoso, mas serve
sobretudo para disfarcar a
auséncia de qualquer plano
préprio para aliviar a vida dos
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FOTOGRAFIAS CREDITADAS A0S RESPECTIVOS AUTORES. NENHUMA FOTOGRAFIA DE ACTUALIDADE E GERADA POR IA — O RETRATO DE JOSE LEONELAS E A ILUSTRACAO DE
COLUNISTA FICTIcIO.
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