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Divida sobe, petroleo cai, Sporting joga com as contas
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Venda de divida soberana alastra com
petroleo acima dos 100 dolares
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S0 percentagens e pontos percentuais. Este jornal ndo publica
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COTACOES DIFERIDAS

Mercado atribui agora 70% de probabilidade a wma subida de juros da Fed em Outubro, agravando o custo do

financiamento piblico a nivel global

A vaga de vendas nos mercados de obriga¢es soberanas
alargou-se nesta quarta-feira, com as yields a subirem em
simultineo com a manuten¢do do pre¢o do petrdleo
acima dos 100 délares por barril, segundo o Financial Ti-
mes. O movimento aperta as contas publicas de governos
ji sob pressio orcamental, num momento em que o
custo de servir a divida volta a subir depois de um pe-

riodo de relativa acalmia nos mercados de taxa fixa.

O gatilho mais imediato ¢ a reavaliagio das expectativas
sobre a politica monetdria norte-americana: segundo o Fi-
nancial Times, a probabilidade atribuida pelo mercado a
uma subida de juros da Reserva Federal em Outubro sal-
tou para cerca de 70%. Combinada com um prego do pe-
tréleo persistentemente elevado, a perspectiva de juros
mais altos por mais tempo reacende o receio de que a in-
ﬂagio ndo esteja tao controlada como os bancos centrais

gostariam de mostrar.

O efeito imediato é o encarecimento do financiamento

para os estados com maiores necessidades de refinancia-

Fontes: Financial Times, Financial Times

mento, uma categoria onde a Europa do Sul continua in-
cluida. Ainda assim, o quadro nio ¢ uniforme: o préprio
Financial Times nota que os mercados emergentes atra-
vessam uma época recorde de emissio de divida externa,
aparentemente indiferentes ao conflito no Irdo, as taxas
mais altas e a um dolar forte. Essa divergéncia entre o ner-
vosismo nas dividas soberanas dos paises desenvolvidos e
0 apetite por risco emergente ¢, por agora, um dos sinais

mais dificeis de interpretar nesta fase do ciclo.

Fica por confirmar se a Reserva Federal avangard de facto
com a subida em Outubro, ou se os dados de emprego e
inflagdo divulgados até 14 vio travar essa decisio. Tam-
bém nio estd claro se o petréleo permanecerd acima dos
100 ddlares por razdes estruturais ligadas a tensdes geopo-
liticas ou se se trata de um pico tempordrio. Enquanto es-
sas duas incognitas ndo se resolverem, os mercados de di-
vida soberana deverio continuar voldteis, com con-
sequéncias directas para o custo de financiamento de eco-

nomias como a portuguesa e a espanhola.


https://www.theguardian.com/us-news/2026/sep/24/judge-orders-trump-restore-white-house-access-cnn-ms-now-politico-media-ban
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FUTEBOL

F1 & TENIS

LIGA PORTUGAL — CLASSIFICACAO A 7.2 JORNADA

# CLUBE J Vv E D GM GS DG P
1 @ Porto 7 7 0 0 18 3 +15 21
2 Benfica 7 5 1 1 22 7 +15 16
3 4 Sporting 7 4 3 0 17 8 +9 15
4 Santa Clara 7 4 3 0 11 4 +7 15
5 @ Arouca 7 3 2 2 10 7 +3 11

Trago a esquerda: lugar de prova europeia. Fonte: ESPN.

RECORD

Varandas invoca Champions para blindar Rui Borges

Presidente do Sporting liga o futuro financeiro do clube ao trabalho do treinador, no mesmo dia em que um

ex-candidato as eleigoes critica o relatorio da SAD

Frederico Varandas recorreu 4 importincia dos milhdes da Champions para defender Rui Borges, segundo o Publico.
O presidente do Sporting sublinhou que o crescimento sustentado do clube depende da presenga continuada na maior

competi¢do europeia de clubes, um argumento que surge no meio de ddvidas sobre o rendimento da equipa.

No mesmo dia, Bruno Sorreluz, que perdeu a corrida presidencial frente a Varandas, voltou a criticar a gestio da SAD
nas redes sociais. Segundo o Record, o ex-candidato analisou o relatério financeiro e avisou que o lucro apresentado

agora poderd transformar-se em fatura pesada dentro de trés anos, em 2029.

Nos relvados, o Sporting segue a sua marcha imparével no futsal. A equipa venceu o Belenenses por 27-43 no Pavilhio
Aciécio Rosa, na quinta jornada do Campeonato Betclic I Fase, mantendo os 100% de vitérias, de acordo com o

ZC€IrOZEro.

J4 no futebol feminino, o Sporting perdeu por 4-1 com o Brondby, na Dinamarca, na Taga Europa, enquanto o Torre-

ense venceu o FC Kharkiv por 1-2 na Moldavia, refere o Publico.

Um excerto do podcast Canto do Sporting, citado pelo zerozero, voltou a apontar fragilidades defensivas da equipa,

descrevendo o que classifica como um medo cénico dos jogadores em cometer erros perante a pressio adversaria.

Na Liga Portugal, o Benfica apresentou uma exposi¢do formal ao Conselho de Disciplina da Federagdo Portuguesa de
Futebol, pedindo san¢bes por incidentes ocorridos na visita ao FC Porto, no clissico de domingo. Segundo o Publico,

o clube da Luz considera «inadmissiveis» algumas situagdes verificadas no Estddio do Dragio.

Ainda na Liga, o presidente da SAD do Famalicao, Miguel Ribeiro, deixou um novo alerta a cdmara municipal sobre a
falta de um estddio a altura das ambigoes do clube, avisando que a auséncia de uma infraestrutura adequada pode travar

o desenvolvimento desportivo, de acordo com o Record.

Fontes: PUblico, Record, zerozero, PuUblico, zerozero, Publico, Record

QAR ARWAYS
.

FORMULA 1

Baku anlecipa corrida e agita
luta pelo titulo

O Grande Premio do Azerbaijdo corre jd no sabacdo e
chega com Antonelli a liderar, Norrisem

recuperagdo e Russell a lutar contra o proprio carro

O Grande Prémio do Azerbaijdo altera o calendirio ha-
bitual do fim de semana: os treinos livres decorrem jd esta
quinta-feira, a qualificagdo fica marcada para sexta-feira e
a corrida disputa-se no sibado, um dia mais cedo do que
¢ costume. A mudanga foi pedida por Baku por coinci-
dir com o Dia da Recordagdo no pais, segundo a

Motorsport.com.

Kimi Antonelli chega 4 cidade do Caspio como lider do
campeonato, depois de oito vitérias em 14 fins de se-
mana de corrida, uma sequéncia que o italiano da Merce-
des preferiu desvalorizar em conferéncia de imprensa esta

quarta-feira, segundo a Formulal.com.

Lando Norris, que vem de uma pole position e de vitéria
em Espanha, admite estar a fazer «algumas coisas melhor
do que no ano passado», mas confessa que Baku ¢ a
Unica prova do calenddrio para a qual ndo estava particu-

larmente ansioso, de acordo com a mesma fonte.

O contraste no campeonato entre os dois pilotos da
Mercedes tem gerado comentdrios. George Russell estd a
ser obrigado a «reprogramar o cérebro» para conseguir
acompanhar Antonelli, na opinido do antigo piloto Da-

vid Coulthard, citada pela Motorsport.com.

Do lado da McLaren, o comentador Jolyon Palmer suge-
riu que Oscar Piastri pode precisar de um reset de In-
verno depois de uma época dificil, contrastando o oi-
tavo lugar do australiano em Espanha com a pole ¢ a vi-
téria do companheiro de equipa Norris no mesmo fim

de semana.

Lewis Hamilton, entretanto, saiu em defesa da época da
Ferrari, considerando que terminar entre os trés primei-
ros do Mundial de Construtores seria «uma grande con-
quista» para a equipa de Maranello, num ano marcado

por criticas persistentes, segundo a Sky Sports.

Williams prepara para Baku o pacote de melhorias mais
aguardado da temporada, mas Carlos Sainz e Alex Albon
mantiveram-se cautelosos nas antevisdes a imprensa, evi-
tando prometer um salto imediato de competitividade,

de acordo com a Formulal.com.

Fontes: Formulal.com, Formulal.com, Formulal.com,

Motorsport.com, Motorsport.com, Motorsport.com, Sky



https://www.record.pt/futebol/futebol-nacional/liga-betclic/sporting/detalhe/candidato-as-ultimas-eleicoes-analisa-relatorio-da-sporting-sad-e-atira-hoje-ha-lucro-mas-em-2029-chega-a-fatura
https://www.publico.pt/2026/09/23/desporto/noticia/frederico-varandas-lembra-champions-defender-rui-borges-2189094
https://www.record.pt/futebol/futebol-nacional/liga-betclic/sporting/detalhe/candidato-as-ultimas-eleicoes-analisa-relatorio-da-sporting-sad-e-atira-hoje-ha-lucro-mas-em-2029-chega-a-fatura
https://www.zerozero.pt/noticias/sporting-passeia-em-belem-e-segue-imparavel-no-campeonato/1214028
https://www.publico.pt/2026/09/23/desporto/noticia/sporting-torreense-sortes-diferentes-taca-europa-feminina-2189087
https://www.zerozero.pt/noticias/e-impressionante-a-facilidade-que-os-adversarios-tem-de-assustar-a-defesa-do-sporting-ha-um-medo-cenico-de-falhar/1213603
https://www.publico.pt/2026/09/23/desporto/noticia/benfica-faz-exposicao-conselho-disciplina-fpf-incidentes-visita-fc-porto-2189108
https://www.record.pt/futebol/futebol-nacional/liga-betclic/famalicao/detalhe/miguel-ribeiro-sem-estadio-capaz-ha-risco-de-atrofia
https://www.formula1.com/en/latest/article/best-value-early-bets-to-consider-for-the-azerbaijan-grand-prix.7evxBZuasGxA0vRHbfnl3b
https://www.formula1.com/en/latest/article/all-the-stories-that-got-the-baku-paddock-talking.4flS2CFb4YRy2pf3FGsvdE
https://www.formula1.com/en/latest/article/doing-some-things-better-norris-reflects-on-upturn-in-form-ahead-of-azerbaijan-grand-prix.53aUpsWUVI6VjezxOi0zW2
https://www.formula1.com/en/latest/article/why-sainz-and-albon-remain-cautious-on-long-awaited-williams-upgrade-package.4dgoSwY5UbscNhWXSeMvnI
https://www.motorsport.com/f1/news/f1-azerbaijan-gp-thursday-schedule-weather-forecast-and-how-to-watch/10858320/
https://www.motorsport.com/f1/news/jolyon-palmer-suggests-oscar-piastri-needs-f1-reset-in-blunt-lando-norris-comparison/10858199/
https://www.motorsport.com/f1/news/george-russell-forced-to-rewire-his-brain-amid-kimi-antonelli-struggles-says-david-coulthard/10858284/
https://www.skysports.com/f1/news/12433/13590909/lewis-hamilton-ferrari-driver-sets-sights-on-george-russell-in-f1-championship-amid-defence-of-teams-season
https://www.skysports.com/f1/news/12433/13590909/lewis-hamilton-ferrari-driver-sets-sights-on-george-russell-in-f1-championship-amid-defence-of-teams-season
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MERCADOS & ECONOMIA

TECNOLOGIA

SESSAO (%)

IBCI iShares € Inflation -0.33%
VGEA Vanguard EUR Govt Bo -0.09%
XEON Xtrackers €STR +0.01%
MEUD Amundi Stoxx Europe +0.11%
EMIM iShares MSCI EM IMI +0.52%
SPXS Invesco S&P 500 +0.65%
TOTAL +0.26%
0 FAROL - MOVIMENTO DA SESSAO

Petroleo cai 4.8% com trégua prolongada entre
EUA ¢ China

Bessent estende o acordo comercial tempordrio por mais dois meses no mesmo dia
em que Trump recebe Xi Jinping em Washington, e o crude afunda-se com o

alivio do risco geopolitico

O dia nos mercados ficou marcado pela cimeira entre Donald Trump e Xi Jinping, a pri-
meira visita de Estado do lider chinés aos Estados Unidos em mais de uma década. Em
paralelo, o secretdrio do Tesouro norte-americano, Scott Bessent, anunciou a extensio
por dois meses do acordo comercial temporario assinado no ano passado, segundo o Jor-

nal de Negdcios.

O Brent caiu 4,78%, a maior descida entre os activos seguidos hoje. A trégua comercial
reduz o prémio de risco geopolitico embutido no pre¢o do crude e o mercado 1€ a exten-
sio como sinal de que Washington e Pequim preferem gerir tensoes a escald-las. Do lado
da oferta, a Casa Branca pondera proibir durante 90 dias as exportagoes de gaséleo dos
Estados Unidos, uma medida que, segundo o Politico, visa baixar o custo da energia in-
terna antes das elei¢es intercalares de Novembro. O efeito ¢ distinto do Brent: mais ga-
s6leo retido no mercado doméstico americano tende a aliviar pregos domésticos, mas

ndo altera o balango global de crude que o Brent reflecte.

O rendimento da divida norte-americana a 10 anos subiu e o ddlar valorizou, com o
EUR/USD a recuar 0,59%. Um délar mais forte tem efeito duplo para quem investe em
euros: encarece a conversio de activos denominados em ddlares no curto prazo, mas be-
neficia o valor em euros de posi¢oes jd detidas em ac¢es ou divida americana quando o
cambio se aprecia. No BCE, Philip Lane discursou sobre as perspectivas da economia da
drea do euro, no mesmo dia em que o Nikkei subiu 1,17% e o Stoxx 600 e 0 DAX fecha-
ram no vermelho, sinal de que a leitura da trégua comercial nio foi uniforme entre

praga&

A carteira do leitor subiu 0,26%, puxada pelos emergentes (EMIM, +0,52%) e pela com-
ponente accionista americana (SPXS, +0,65%), enquanto a divida soberana em euros
(VGEA) ficou praticamente parada, com -0,09%. E precisamente VGEA o sleeve mais
subponderado face ao plano, 10,3 pontos percentuais abaixo do peso-alvo de 28%. Um
dia de subida generalizada de yields nio muda essa distdncia: o proximo refor¢o mensal,
segundo a regra de ir ao sleeve mais desviado, continua a apontar para a divida soberana

em euros, nao paraas acg:(’)es que hoje performaram melhor.

Fontes: Jornal de Negdcios, Jornal de Negdécios, Jornal de Negocios, BCE

GOOGLE

Corte de precos redesenha compra de IA
empresarial
Modelos open source e descontos de Anthropic, OpenAl e Amazon pressionam

margens, enquanto Google aproxima o langamento do Gemini 4 e Meta expande

0 agente Muse ao retalho

A pressdo sobre o pre¢o dos modelos de linguagem tornou-se o tema central da confe-
réncia AI Agenda Live, promovida pela The Information em Sio Francisco. Segundo o
meio, oradores presentes disseram que a existéncia de modelos open source, somada aos
cortes de pre¢o langados por Anthropic e OpenAl, estd a permitir que clientes empresa-
riais contenham custos sem sacrificar desempenho, um sinal directo para quem decide

arquitectura de inferéncia em produgio.

No terreno da concorréncia, o responsivel pela DeepMind afirmou esta quarta-feira que
a Google estd proxima de langar o Gemini 4, o seu modelo de topo, de acordo com a
The Information. O antncio surge depois de a empresa ter ficado atrds de rivais em ci-
clos anteriores, e reforga a 1égica de que a préxima geragdo de modelos entra num mer-

cado j4 habituado a pre¢os mais baixos.

A Amazon juntou-se 2 onda de descontos ao anunciar, também esta quarta-feira, que
vendedores na sua plataforma de comércio electrénico terio 12 meses de acesso gratuito
a software de IA, segundo a The Information. O meio nota que o sector parece ter re-

gressado a uma fase de subsidio agressivo para captar utilizadores de agentes.

No capitulo dos agentes em produgio real, a Meta anunciou parcerias de retalho para o
seu agente Muse com a Walmart e outras cadeias, dias depois de a Amazon ter bloqueado
0 acesso desse mesmo agente ao seu site de compras, segundo a The Information. O epi-
sddio ilustra a disputa por controlo de dados de transac¢io entre plataformas que com-

petem pelo mesmo espago de agentes de compra.

Do lado empresarial ndo retalhista, a Salesforce descreveu como a Penn State e a DePaul
University estdo a usar agentes de IA para ligar dados fragmentados entre departamentos
e assumir tarefas administrativas rotineiras, um caso concreto de agentes a operar fora do

laboratério.

Por fim, no financiamento da infra-estrutura que sustenta toda esta corrida, Jas Khaira,
responsédvel pela equipa de investimento em IA da Blackstone, disse que a firma ainda
estd a avaliar que tipo de investidores estard disposto a financiar o volume de capital ne-

cessdrio para continuar a expansio, segundo a The Information.

Fontes: The Information, The Information, The Information, The Information,

Salesforce, The Information



https://www.jornaldenegocios.pt/economia/mundo/americas/detalhe/eua-e-china-prolongam-treguas-comerciais-por-dois-meses
https://www.jornaldenegocios.pt/economia/mundo/americas/detalhe/administracao-trump-pondera-proibir-exportacoes-de-gasoleo-durante-90-dias
https://www.jornaldenegocios.pt/economia/mundo/americas/detalhe/trump-recebe-xi-jinping-a-chegada-aos-eua-para-cimeira-historica-veja-as-imagens
https://www.ecb.europa.eu//press/key/date/2026/html/ecb.sp260923_1~ac21bf46e3.en.pdf
https://blog.google/innovation-and-ai/technology/research/google-beam-expansion/
https://www.theinformation.com/articles/open-source-model-price-cuts-keep-ai-costs-control
https://www.theinformation.com/articles/google-nears-release-flagship-gemini-4-ai-model
https://www.theinformation.com/articles/amazons-new-ai-offer-reflects-discounting-surge
https://www.theinformation.com/briefings/meta-announces-new-retail-partnerships-agent-muse
https://www.salesforce.com/news/stories/higher-education-ai-agents/
https://www.theinformation.com/briefings/blackstone-exec-says-big-unknowns-remain-ai-credit-demand
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PORTUGAL & ESPANHA

EUROPA & EUA

EXPRESSO

Crise dos combustiveis aperta contas em
Lishoa e Madrid

Asubida do petrdleo obriga governos a repetir apoios de emergéncia, mas com

menos €5pﬂ§0 orgamenml do queceni crises anteriores

A escalada dos precos do petréleo nas tltimas semanas voltou a colocar os governos eu-
ropeus a anunciar medidas de mitigagdo, mas as pressdes or¢amentais sdo agora mais altas

do que em episédios anteriores de crise energética, segundo o Publico.

Em Portugal, o vice-presidente do PSD, Sebastizo Bugalho, admitiu ao Ptblico que a
actual crise dos combustiveis representa para a AD o que a pandemia de covid-19 foi
para o executivo de Anténio Costa, um teste 4 capacidade de resposta sem margem fi-

nanceira folgada.

O primeiro-ministro, Lufs Montenegro, classificou nas Nagoes Unidas o aumento dos
combustiveis como uma "realidade absurda e insensata’, reafirmando, segundo o Ex-

presso, que Portugal estd "na linha da frente da transicdo energética”.

Do outro lado do Atlintico, a administra¢io Trump pondera proibir durante 90 dias as
exportagdes de gaséleo dos Estados Unidos, numa tentativa de baixar o custo da energia

antes das elei¢des intercalares de Novembro, avanga o Expresso, citando o Politico.

Fontes: Publico, PuUblico, Expresso, Expresso

THE GUARDTIAN

Divergéncia de normas custa a Gra-Bretanha
6.5 mil milhoes
Um estudo do IPPR liga a perda de exportagoes a auséncia de wm acordo com

Bruxelas sobre testes de produtos, enquanto Tony Blair pede ao Reino Unido gue

trabalbe para regressar a UE

O Reino Unido perde até 6,5 mil milhdes de libras por ano em exportagées para a
Uniio Europeia devido a falta de alinhamento entre normas de testagem de produtos
britdnicas e comunitirias, segundo um estudo do think tank IPPR citado pelo The

Guardian.

A investiga¢do estima essa perda em 0,18 por cento do rendimento nacional britinico e
atribui-a 2 auséncia de um acordo com Bruxelas que permita s empresas eliminar testes

duplicados, o que jd levou virias companhias a abandonar o mercado europeu.

O antigo primeiro-ministro Tony Blair defendeu, segundo o mesmo jornal, que o Reino
Unido deve trabalhar para regressar 3 UE na préxima década, aumentando a pressio so-
bre o lider trabalhista Andy Burnham para que reveja a posi¢do do partido sobre o

Brexit.

Uma sondagem citada pelo The Guardian sugere que um compromisso nesse sentido
poderia beneficiar eleitoralmente o Labour, num momento em que o debate sobre a rela-

¢do com Bruxelas volta a ganhar centralidade na politica interna britanica.

Fontes: The Guardian, The Guardian



https://expresso.pt/politica/2026-09-23-montenegro-critica-na-onu-realidade-absurda-e-insensata-de-aumento-dos-combustiveis-4b2eea18
https://www.publico.pt/2026/09/24/economia/noticia/medidas-crise-estao-volta-governos-menos-margem-gastar-2189092
https://www.publico.pt/2026/09/24/politica/entrevista/sebastiao-bugalho-passos-coelho-nao-central-vamos-nao-faremos-causa-2189091
https://expresso.pt/politica/2026-09-23-montenegro-critica-na-onu-realidade-absurda-e-insensata-de-aumento-dos-combustiveis-4b2eea18
https://expresso.pt/eua/2026-09-23-governo-trump-pondera-proibir-exportacoes-de-gasoleo-durante-90-dias-94155992
https://www.theguardian.com/politics/2026/sep/24/tony-blair-britain-rejoin-eu-next-10-years-brexit
https://www.theguardian.com/politics/2026/sep/24/uk-losing-billions-in-eu-trade-due-to-mismatched-product-rules
https://www.theguardian.com/politics/2026/sep/24/tony-blair-britain-rejoin-eu-next-10-years-brexit
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0 VIGIA

AS QUATRO MEDALHAS DO DIA

BRONZE

OURO

Scott Bessent

O secretdrio do Tesouro que
descobriu que adiar problemas
também é uma politica econdmica.

Estenden o acordo comercial temporirio
com a China por mais dois meses, no
mesmo dia em que Trump recebia Xi
Jinping em Washington.

O Brent caiu quase 5%. Nem
resolveu nada, mas comprou

tempo, que € 0 que 0s mercados
mais pedem esta semana.

POR O VIGIA

PRATA

Sebastiao Bugalho

O vice-presidente do PSD que gosta
de comparagoes grandiosas para
problemas com bomba de gasolina.
Comparou a crise dos combustiveis ao
teste que a pandemia representou para

0 governo de Antonio Costa.

A analogia ¢ ousada. Resta saber se
a AD tem a mesma margem
or¢amental que Costa teve, ou sé a

mesma retérica de emergéncia.

BRONZE

Tony Blair
O ex-primeiro-ministro que nunca
deixou de achar que sabe melhor do

que quem estd no cargo.

Defenden gue o Reino Unido deve
trabalbar para regressar a Unido
Europeia na prixima década.

Ficil pedir de fora o que custou
uma carreira a negociar de dentro.

O IPPR ji p6s nimeros a conta:
6,5 mil milh&es de libras por ano.

LATA

Sam Altman

O empresdrio que vende
inteligéncia artificial como
quem vende seguro contra o
produto que ele préprio
fabrica.

Editorial do Piiblico pergunta se
estd a vender-nos o fim do mundo,
ao mesmo tempo que pede

VC’g%Z&ZféZOﬁ&ZV&Z 0 que vende.

Nenhuma empresa em juizo
perfeito diria que o seu
produto pode matar o cliente.
A menos que o medo também
venha embalado e com prego.

FOTOGRAFIAS CREDITADAS AOS RESPECTIVOS AUTORES.

0 FAROL

EDICAO DE QUINTA-FEIRA,

24 DE SETEMBRO DE 2026
NENHUMA FOTOGRAFIA DE ACTUALIDADE E GERADA POR IA — O RETRATO DE JOSE LEONELAS E A ILUSTRACAO DE

GERADO AS 08:01

COLUNISTA FIcTIcIO.
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