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Petroleo caro, Madrid em alerta e empate no classico

2 min 03 subscrever

MANCHETE

FINANCTAL TIMES

Petroleo acima de 106 dolares
pressiona divida publica

A yield dos Treasuries a dez anos chegoun aos 5,2%, um nivel gue acaba por ditar o custo do dinbeiro em Lisboa e

em Madrid

O barril de Brent negoceia acima dos 106 délares e arras-
tou consigo a yield da divida soberana norte-americana a
dez anos, que atingiu 5,2%, segundo o Financial Times.
Eo tipo de combinagio que os mercados temem: energia
mais cara alimenta expectativas de inflagdo, e os investi-
dores exigem mais retorno para financiar Estados e

empresas.

O jornal nao detalha o que motivou a subida do petrédleo,
mas 0 mecanismo de transmissdo ¢ conhecido. Quando o
custo da energia sobe, os bancos centrais ganham menos
margem para cortar juros, ¢ a divida publica fica mais cara
para todos, dos Estados Unidos a periferia europeia. O
momento chega horas depois de Washington e Pequim
terem fechado um acordo, também noticiado pelo Fi-
nancial Times, para baixar tarifas num universo de 60 mil
milhoes de dblares em bens considerados 'no sensiveis'.
E um sinal de distensio comercial que, em teoria, aliviaria
pressoes inflacionistas, mas que por agora convive com

um mercado obrigacionista tenso.

Para quem vive entre Portugal e Espanha, o efeito pritico

passa pelo custo de financiamento da divida publica ibé-

Fontes: Financial Times, Financial Times, Financial Times

rica, que segue de perto o movimento das yields norte-
americanas, e pelas taxas de juro do crédito, indexadas em
ultima instincia a esse mesmo custo global do dinheiro.
Um Euribor mais resistente a descer penaliza familias
com crédito a habita¢do e empresas que refinanciam di-
vida. O sector automovel jd sente pressao adicional: a Ge-
neral Motors admitiu, segundo o Financial Times, estar a
cortar custos e a reorientar-se para vefculos eléctricos
mais baratos face & concorréncia chinesa, um sinal de que
o aperto financeiro coincide com reestruturages indus-

triais noutras frentes.

Fica por saber se a subida do petréleo ¢ um pico passa-
geiro ou o inicio de uma tendéncia mais duradoura, e
como reagirao a Reserva Federal e o Banco Central Euro-
peu caso a pressdo inflacionista se confirme. Também nio
¢ claro se 0 acordo comercial entre Washington e Pequim
serd suficiente para compensar o efeito da energia nos pre-
¢os globais. Os préximos dados de inflagdo e as proximas
reunides dos bancos centrais devem dar a primeira

resposta.

CARTEIRA — HOJE
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0 FAROL DESEMPENHO INDEXADO

CONTRIBUICAO DO DIA (P.P.)

XEON +0.000
VGEA +0.004
IBCI +0.006

SPXS +0.110

MEUD +0.114

EMIM +0.119

0 FAROL CONTRIBUIGCAO DO DIA

S0 percentagens e pontos percentuais. Este jornal ndo publica

valores absolutos da carteira.

S&P 500 STOXX 600 DAX NIKKEI 225
A +0.51% A +0.35% A +0.56% v -0.49%
TESOURO EUA 10 A EUR/USD BRENT OURO

A +0.43% A +0.05% V¥ -5.16% v -2.72%
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FUTEBOL

F1 & TENIS

LIGA PORTUGAL — CLASSIFICACAO A 7.2 JORNADA

# CLUBE J v E D GM GS DG P
1 € Porto 7 7 0 0 18 3 +15 21
2 Benfica 7 5 1 1 22 7 +15 16
3 % Sporting 7 4 3 0 17 8 +9 15
4 Santa Clara 7 4 3 0 11 4 +7 15
5 & Arouca 7 3 2 2 10 7 +3 11

Tragco a esquerda: lugar de prova europeia. Fonte: ESPN.

RECORD

Sporting e Benfica empatam 3-3 com duas reviravoltas

Ledes e dguias dividem pontos no segundo confronto da temporada entre os rivais

Sporting e Benfica ndo safram do empate no segundo confronto da temporada entre os dois rivais. O resultado, 3-3, fi-

cou marcado por duas reviravoltas ao longo do jogo, segundo o Publico.

A poucos dias da visita ao Sp. Braga, o Sporting corre contra o tempo para recuperar Sudrez na melhor condigio fisica
possivel. O avangado colombiano atravessa a melhor série da carreira ao servigo dos ledes e o clube espera que a federa-

¢do da Colémbia gira com cuidado a sua utilizagdo na préxima janela internacional, de acordo com o Record.

Ainda em Alcochas, Rui Borges tem alterado rotinas nos estdgios em casa da equipa, numa tentativa de reforgar a unido

do grupo antes dos jogos, avanga o Record, sem detalhar em que consistem exactamente as mudangas.

Na Liga Portugal, o médio Manuel Mendonga, agora no Moreirense, recordou em entrevista a0 Record a passagem
pelo Sporting, dizendo ter dado «tudo o que tinha» pelo clube. O jogador manifestou ainda vontade de regressar aos

escales da selec¢do nacional pela via dos sub-21, deixando o recado ao seleccionador Luis Freire.

O Sp. Braga prossegue o plano de expansio das infra-estruturas, com um investimento que pode chegar aos 130 milhoes
de euros, segundo o Record. O clube minhoto perspectiva com esta obra alcangar uma nova dimensio dentro do fute-

bol portugués, numa altura em que soma sete jornadas sem perder na Liga Betclic.

Fontes: Publico, Record, Record, Record, Record, Record
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MOTORSPORT

Russell lidera do inicio ao fim
evence em Baku
A Mercedes soma a terceiva vitdria da época em

Baku, com Verstappen a fechar o podio junto de
Hadjar, de regresso ao Red Bull.

George Russell venceu o Grande Prémio do Azerbaijao
sem ceder a lideran¢a em nenhuma volta, um feito que o
7 . . . . ” n
préprio classificou como o primeiro "grand slam” da car-
reira. A vitdria, a terceira da época para o piloto brité-
nico, chega depois de um periodo que ele préprio des-
creveu como exigente, marcado por uma quebra de re-

sultados que testou a confianga dentro da Mercedes.

Max Verstappen terminou a poucos décimos da vitdria,
um resultado que a Red Bull 1¢é como sinal de recupera-
¢do de competitividade em 2026. O terceiro lugar coube
a Isack Hadjar, que regressou de uma lesio no pulso para
subir ao pddio, elogiado pelo chefe de equipa Laurent
Mekies como wuma prestagio "notdvel” dadas as

circunstancias.

Oscar Piastri perdeu o lugar no pédio nos instantes fi-
nais, ultrapassado depois de um erro que classificou
como "um pouco estranho”, jd sob pressio de Hadjar
ap6s um dos dois safety cars da corrida. A McLaren, que
discutia posi¢oes de topo, viu Andrea Stella admitir que
o tragado de Baku, com longas rectas, exp6s uma fragili-

dade aerodinidmica da equipa.

Charles Leclerc reconheceu que a Ferrari ficou para trés
nas actualizagdes trazidas a Baku, depois de McLaren e
Red Bull terem introduzido pacotes de sidepods, fundo
e difusor que, segundo 0 monegasco, representaram um
avango de chassis que a equipa italiana ndo conseguiu

acompanhar.

A corrida ficou ainda marcada por um incidente malti-
plo provocado por Franco Colapinto, da Alpine, que ge-
rou uma vaga de ataques nas redes sociais ao piloto argen-
tino e aos comissdrios da FIA. A equipa francesa emitiu
um segundo comunicado a condenar o "édio e abuso”
online. J4 Arvid Lindblad pediu desculpa publicamente
ao colega de equipa Liam Lawson depois de um choque

entre ambos, apesar de ter garantido um sétimo lugar.

Fora da pista, Frederic Vasseur admitiu frustragdo com a
especulagio persistente sobre o seu futuro na Ferrari, de-
pois de Christian Horner ter descrito o cargo de chefe de
equipa em Maranello como o "trabalho de sonho” da

Férmula 1.


https://www.record.pt/futebol/futebol-nacional/liga-betclic/sporting/detalhe/suarez-atesta-deposito-avancado-do-sporting-esta-na-melhor-serie-da-carreira-e-pode-ser-gerido-na-colombia
https://www.publico.pt/2026/09/27/desporto/noticia/duas-reviravoltas-empate-derby-sporting-benfica-2189468
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https://www.record.pt/futebol/futebol-nacional/liga-betclic/sp--braga/detalhe/obra-continua-a-crescer-sp-braga-procura-novo-salto
https://www.motorsport.com/f1/news/george-russell-after-rejuvenating-baku-win-it-would-have-been-very-easy-for-me-to-lose-the-faith/10859613/?utm_source=RSS&utm_medium=referral&utm_campaign=RSS-F1&utm_term=News&utm_content=www

No ténis, a Europa venceu a Laver Cup depois de Ale-
xander Zverev recuperar da derrota do segundo dia para
bater Learner Tien, e de Carlos Alcaraz evitar duas derro-
tas seguidas ao salvar match points. A Chéquia conquis-
tou o 12.2 titulo da Billie Jean King Cup ao vencer a
Ucrinia, com triunfos de Karolina Muchova e Linda
Noskova, ambas finalistas em Wimbledon em 2026.

Fontes: Motorsport, Formula 1, Formula 1,

Motorsport, Formula 1, Motorsport, Motorsport,
Motorsport, Sky Sports F1, BBC Ténis, BBC Ténis, BBC
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https://www.bbc.co.uk/sport/tennis/articles/c3dx0w2rqqzpo?at_medium=RSS&at_campaign=rss
https://www.bbc.co.uk/sport/tennis/articles/cm5yddy3wv90o?at_medium=RSS&at_campaign=rss
https://www.bbc.co.uk/sport/tennis/articles/cqdj4vgxn1g1o?at_medium=RSS&at_campaign=rss
https://www.bbc.co.uk/sport/tennis/articles/cqdj4vgxn1g1o?at_medium=RSS&at_campaign=rss

MERCADOS & TECNOLOGIA

SEGUNDA-FEIRA,

28 DE SETEMBRO DE 2026

MERCADOS & ECONOMIA

TECNOLOGIA

SESSAO (%)

VGEA Vanguard EUR Govt Bo +0.02%
XEON Xtrackers €STR +0.03%
IBCI iShares € Inflation +0.09%
MEUD Amundi Stoxx Europe +0.35%
SPXS Invesco S&P 500 +0.41%
EMIM iShares MSCI EM IMI +0.72%
TOTAL +0.35%
0 FAROL - MOVIMENTO DA SESSAO

Trégua EUA-China anima bolsas ¢ afunda
ouro ¢ petroleo

O alivio tarifirio entre Washington e Pequim tirou procura aos activos de refiigio

e devolven apetite ao risco, com as yields do Tesouro a subir em consondncia.

A confirmagio, pela China, de um acordo de 30 mil milhdes de d6lares com os Estados
Unidos para reduzir tarifas, associada a suspensio por mais dois meses das taxas adicio-
nais e dos controlos s terras raras, deu as bolsas europeias e norte-americanas um dia de
ganhos generalizados: o S&P 500 subiu 0,51%, o Stoxx 600 avangou 0,35% ¢ o0 DAX
somou 0,56%, segundo o Jornal de Negécios. O Nikkei 225 foi excepgio, a cair 0,49%,
sinal de que o alivio comercial ndo anula por completo a pressio concorrencial chinesa

sentida também na Asia.

O contraponto mais expressivo veio do ouro e do petrdleo. O Brent recuou 5,16% ¢ o
ouro cedeu 2,72%, dois movimentos que s6 se entendem em conjunto: quando o risco
geopolitico e comercial se dissipa, cai a procura por activos de cobertura, e o dinheiro
que estava estacionado em metal precioso ou a apostar em disrupgio de oferta energética
procura destinos mais rentéveis. A yield do Tesouro a 10 anos subiu 0,43%, o que em-
purra o prego das obrigaces para baixo e confirma a mesma leitura: mais apetite por
risco, menos procura por duragio como reftgio. Lagarde presta hoje contas ao Parla-
mento Europeu no Didlogo Monetério trimestral, num contexto em que o BCE terd de
explicar como esta dinimica global de yields interage com a sua prépria trajectdria de

taxas.

Na carteira, o dia de risco favoreceu claramente as posi¢oes accionistas: EMIM subiu
0,72%, SPXS 0,41% ¢ MEUD 0,35%, arrastando o total para +0,35%. VGEA, a posi¢cio
de divida soberana em euros, ficou praticamente parada, em linha com a subida global
das yields, que pressiona os pregos obrigacionistas mesmo quando o crédito periférico
ndo sofre stress. XEON e IBCI mantiveram-se estéveis, como seria de esperar em liqui-

dez e inflagdo num dia dominado por agdes.

VGEA continua a ser o desvio mais acentuado face ao alvo, 10,3 pontos percentuais
abaixo do peso de 28% definido no plano. Um dia em que as yields sobem e os preos
obrigacionistas cedem torna esse sleeve relativamente mais barato, o que reforga o caso
para que o préximo aporte mensal continue dirigido a divida soberana em euros, tal

como prevé a regra de reforgo para a posi¢do mais subponderada.

Fontes: Jornal de Negdcios, Jornal de Negoécios, Jornal de Negdcios

TECHCRUNCH

Pequim pode autorizar compra de novos chips
Nvidia
ByteDance ¢ Alibaba estariam entre as beneficidrias de wm recuo nas restrigoes

internas ao hardware de IA de alta gama

O governo chinés sinalizou que pode permitir a algumas empresas domésticas a compra

de um novo chip da Nvidia desenhado para computadores profissionais de alto desem-
p p p p

penho, segundo duas pessoas com conhecimento do assunto citadas pelo The

Information.

A ByteDance e a Alibaba estdo entre os potenciais compradores, de acordo com a
mesma fonte. Ambas as empresas tém procurado capacidade de computagio suficiente
para treinar e operar os seus modelos de IA, numa altura em que a procura interna por
poder de cdlculo continua a exceder a oferta disponivel através de fornecedores

nacionais.

Uma eventual autorizagio representaria um recuo nas restrigdes que Pequim tem im-
posto a compra de hardware Nvidia por empresas chinesas, motivadas tanto por contro-
los de exportagdo norte-americanos como por uma politica de substitui¢io por alterna-
tivas domésticas. A decisio, se confirmada, teria impacto directo no custo e na disponi-

bilidade de infra-estrutura de treino para os maiores operadores de IA da China.

Em paralelo, a Google estd a testar em India a compra de produtos através do Gemini e
do AI Mode, integrando o catdlogo da Flipkart, propriedade da Walmart, segundo o Te-
chCrunch. O teste estd limitado a um conjunto restrito de produtos e utilizadores, com

um langamento mais amplo previsto para Outubro.

A iniciativa insere-se numa tendéncia de comércio agenciado, em que o assistente de IA
executa transac¢des em nome do utilizador em vez de apenas recomendar produtos. Para
arquitecturas empresariais que dependem de integragoes de catdlogo e pagamento, a ex-
periéncia da Google em escala real na India funcionard como referéncia sobre laténcia,

taxas de conversio e fiabilidade de execugio transaccional por agentes.

Fontes: The Information, TechCrunch
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EUROPA & EUA

EL PAfS

Madrid da 48 horas ao Governo para travar
renda

Um acampamento na Puerta del Sol pressiona Pedro Sdnchez a aprovar na terga-

feiraum decreto que os manifestantes consideram jd atrasado.

THE GUARDTIAN

Rassemblement National quadruplica bancada
no Senado frances

Marine Le Pen fala em vitdria bistorica a poucos meses da eleigio presidencial de
2027

Milhares de pessoas mantém-se acampadas no centro de Madrid hd vérios dias, exigindo
do executivo espanhol uma resposta concreta a subida dos precos da habitagdo. Se-
gundo o El Pafs, o movimento fixou um prazo simbdlico: 48 horas para que o Conselho
de Ministros aprove, na ter¢a-feira, um decreto que traduza em medidas efectivas o des-
contentamento acumulado entre os mais jovens, o grupo mais afectado pela escalada do

arrendamento nas grandes cidades.

A tensio social em torno da habita¢io tornou-se um dos principais testes politicos ao
Governo de Pedro Sinchez, num momento em que a coligagio enfrenta também frentes

abertas noutras dreas da administrago territorial.

Em Ceuta, o Governo prepara a substitui¢io do delegado governamental, Pérez Triano,
por David de la Encina, antigo autarca de El Puerto de Santa Marfa, segundo avangou o
El Pais. A mudanga ocorre num enclave onde a gestio da fronteira e da imigra¢io conti-

nua a gerar atrito entre Madrid e as autoridades locais.

Fontes: E1 Pais, E1l Pais

O Rassemblement National e os seus aliados conquistaram 14 lugares no Senado fran-
cés, um recorde que quadruplica a bancada do partido na cAmara alta, segundo o The
Guardian. A cdmara continua dominada pela direita tradicional, mas o resultado conso-
lida a presenga da extrema-direita numa institui¢ao historicamente resistente as suas

ideias.

Marine Le Pen classificou o resultado como uma vitdria histérica, de acordo com o
mesmo jornal. O avango surge meses antes da eleicdo presidencial francesa, e reforga a
narrativa de ascensio continua do partido depois dos ganhos nas legislativas e europeias

dos tltimos anos.

O Senado francés tem poderes limitados face 2 Assembleia Nacional, mas o seu peso
simbdlico ¢ significativo: a cimara elege parte do Conselho Constitucional e representa
os territdrios através de um colégio eleitoral de autarcas. O crescimento do RN nesse co-

légio sugere uma implantagdo local que ultrapassa os resultados nas urnas presidenciais.

Fontes: The
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AS QUATRO MEDALHAS DO DIA

PRATA

BRONZE

OURO

George Russell

Piloto britdnico da Mercedes,
especialista em transformar davidas
em pole positions.

Liderou do inicio ao fim em Baku, a
terceira vitoria da época, ¢ chamou-lhe

o seu primeiro grand slam.

Depois de uma quebra que testou
a paciéncia da prépria equipa, a
resposta veio em pista, ndo em

comunicado.

POR O VIGIA

PRATA

Marine Le Pen

.7

A eterna candidata que jd
colecciona vitdrias parciais como
quem junta selos para 2027.

O RN ¢ aliados quadruplicaram a

bancada no Senado francés, um recorde

de 14 lugares.

A cimara tem poderes limitados,
mas o simbolo ¢ gigante: cada
eleigdo francesa vira ensaio geral.

BRONZE

Donald Trump
O presidente que resolve dilemas
existenciais da tecnologia entre o

prato principal e a sobremesa.

Jantou com o lider da Anthropic
durante a Assembleia Geral da ONU ¢

afastou preocupagies sobre o descontrolo

da IA.

Amodei falou de supervisio
democritica ao Conselho de
Seguranga; Trump respondeu com
apetite, nao com poh’tica.

LATA

China
O regime que jurou
autossuficiéncia tecnoldgica e

agora reaprende a bater a porta
daloja errada.

Pc’qm’m pondem antorizar a
ByteDance ¢ a Alibaba a comprar
novos chips Nvidia, recuando nas

restrigoes internas.

Anos de substitui¢io
doméstica esbarraram na
procura real: quando falta
poder de cilculo, aideologia

cede lugar ao inventdrio.
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